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Investment Memorandum of FIFTH FORCE GmbH

This Investment Memorandum has neither been approved nor disapproved by the German financial
authority (BaFin) nor has any authority or commission reviewed the accuracy or adequacy of this
Investment Memorandum. Pursuant to an exemption in the German Securities Prospectus Act
(Wertpapierprospektgesetz - WpPG), this offer of Equity Tokens is being made exclusively to investors
who may acquire securities for a total investment amount of at least EUR 100,000 as specified in
Section 3(2) sentence no. 3 of the WpPG.

Xk ok

Issuer is the company raising funds through the Equity Token Offering (ETO) and accepts responsibility
for the contents of this Investment Memorandum and declares that, to its knowledge, the information

was provided correctly and no material circumstances were omitted.

27.November 2018

FIFTH FORCE GmbH, represented by the managing director

Chse QA —

Zoe Adamovicz
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Key Parties

Issuer

Issuer:

Fifth Force GmbH

Business address:

Cuvrystr. 4, 10997 Berlin

Founding date:

The Issuer was founded on 18.08.2016. The Articles of
Incorporation of the Issuer were last amended by
resolution of the shareholders dated 31.05.2018. The

company is established for an indefinite term.

Legal form:

Limited liability company (GmbH) subject to the laws of
the Federal Republic of Germany.

Commercial Register Court:

District Court Charlottenburg (Berlin)

Commercial registration | HRB 179357 B

number:

Purpose of the Company: Conducting crowdfundings and crowdsourcings as well as
marketing, communication, press and public relations.

Corporate Governance

Managing Director:

Zoe Adamovicz

With regard to the Managing Director, no entries
relating to convictions for a criminal offense under §§
263 to 283d of the Criminal Code, § 54 of the Banking
Act, § 38 of the Securities Trading Act or § 369 of the
Tax Code are included in a certificate of good conduct
that is not older than six months. There is also no
foreign conviction for a crime comparable to the

aforementioned offenses. Furthermore, restrictions on
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self-dealing pursuant Section § 181 of the German Civil

Code (BGB) do not apply.

Corporate structure:

Below is the ownership structure of the Issuer as at the
date of publication of this Investment Memorandum.
Please also note that the Issuer holds 5% in the Founders
Limited, a company incorporated under the laws of Malta
with business address at Europa Business Centre, Level 3,
Suite 701, Dun Karm Street, Birkirkara BKR9034, Malta

Ownership structur

Articles of Association:

Appendix 1

Nominee

Nominee:

Neumini UG (haftungsbeschrankt)

Business address:

Cuvrystr. 4, 10997 Berlin

Founding date:

24.04.2018

Legal form:

UG (haftungsbeschrankt)

Court:

District Court Charlottenburg (Berlin)

Commercial registration

number:

HRB 195802 B
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Description:

The Nominee is wholly owned by the Issuer. Its sole
purpose is to execute the will of the tokenholders as the
registered shareholder in the cap-table of the Issuer

following a successful ETO.

Purpose of the Company:

As shown, Nominee will take over the shares in the
Issuer in order to pass on the resulting rights to
investors as detailed on page 11. In particular, the
Nominee will transfer rights to participate in the profits
of the Issuer and (in a limited and indirect manner) to
exercise voting rights. The basis for this is the
Reservation and Acquisition Agreement and the

Tokenholder Agreement.

Essential rights

obligations

and

Above all, Nominee has the obligation to acquire shares
in the company in exchange for the sale of the Equity
Token, to pay the share capital and to make the
additional payment to the capital reserve. This
obligation is in fact directly fulfilled by the investors, as
their payments are received directly by the Issuer

without any intermediate holding in the Nominee.

Corporate governance

Managing Director:

André Eggert

With regard to the Managing Director, no entries
relating to convictions for a criminal offense under §§
263 to 283d of the Criminal Code, § 54 of the Banking
Act, § 38 of the Securities Trading Act or § 369 of the
Tax Code are included in a certificate of good conduct
that is not older than six months. There is also no
foreign conviction for a crime comparable to the

aforementioned offenses. Furthermore, restrictions on
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self-dealing pursuant Section § 181 of the German Civil

Code (BGB) do not apply.

Provider
Provider: Neufund Platform
Address: https://pltaform.neufund.org
Source: https://github.com/Neufund/

Platform Owners:

NEU token holders viewable under
https://etherscan.io/token/Oxa823e6722006afe2%9e21c3
0ff5295052fe6b8e32#balances

Approx. 46.3% of NEU Tokens are owned by Fifth Force
GmbH

Platform Operator:

Fifth Force GmbH

Description:

Neufund is an end-to-end platform for asset tokenization
and issuance. Using blockchain-based technology,
companies can conduct regulated offerings and issue
legally-binding equity tokens. At its core, Neufund offers a
user-friendly platform for companies-typically
German-based technology startups-to fundraise in a
legally-compliant manner and access a global pool of

investors through one platform.

Neufund’s main product, Equity Tokens and Equity Token
Offerings (ETOs), solve the two key problems that
currently exist within  Germany’s venture capital
landscape. Investors are unable to access innovative deals,
while founders are often unable to raise the capital they
need to create or grow their business. Neufund’s goal is to
provide complete transparency and information symmetry

between all parties (issuers, investors and regulators),



https://pltaform.neufund.org/
https://github.com/Neufund/
https://etherscan.io/token/0xa823e6722006afe99e91c30ff5295052fe6b8e32#balances
https://etherscan.io/token/0xa823e6722006afe99e91c30ff5295052fe6b8e32#balances
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while expanding the universe of investors that can

participate.

Platform Operator

Platform Operator:

Fifth Force GmbH

Business address:

Cuvrystr. 4, 10997 Berlin

NEU wallet address:

https://etherscan.io/token/0Oxa823e6722006afe99e91c3
0ff5295052feb6b8e327a=0xa826813d0eb5d622e959c0
2b8f7a3d0f53066ces

Founding date:

8.08.2016

Commerecial registration

number:

HRB 179357 B

Managing Director:

Zoe Adamovicz

Articles of Association:

Appendix 1

ETO Investment Terms and Details

General

For purposes of the ETO, the Issuer’s share capital will be increased to allow the Nominee to

subscribe to shares. Below are the key aspects of the Issuer’s share capital.

Existing shares: 40,859
Authorized capital: 2,778
Nominal value of a share: EUR 1.00



https://etherscan.io/token/0xa823e6722006afe99e91c30ff5295052fe6b8e32?a=0xa826813d0eb5d629e959c02b8f7a3d0f53066ce4
https://etherscan.io/token/0xa823e6722006afe99e91c30ff5295052fe6b8e32?a=0xa826813d0eb5d629e959c02b8f7a3d0f53066ce4
https://etherscan.io/token/0xa823e6722006afe99e91c30ff5295052fe6b8e32?a=0xa826813d0eb5d629e959c02b8f7a3d0f53066ce4
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Investment Offer

Investors can subscribe to an investment on the basis of the below terms. Investors participating
in this ETO will receive a 40% discount. This discount will be reflected in the calculation of the
pre-money valuation of the company. Conditional on the Issuer reaching the Minimum
Investment Amount, investors will receive equity-like participation rights in the Issuer. Please
note that as a precondition to investment, investors must register with the Provider, which in

turn requires the investor to go through an identity verification process. Registration may take

some time.
Company Pre-Money Valuation: EUR 125,000,000
Discounted Company Pre-Money EUR 75,000,000
Valuation:
Minimum Investment Amount: EUR 1,223,721
Maximum Investment Amount: EUR 6,608,091
Min. amount of shares to be issued: 1000
Max. amount of shares to be issued: 4600
Max. amount of shares to be issued in 700
presale:
Share price: EUR 3,059.301500281456
The Investors and Shareholders Agreement is available for download on Issuers listing
page on the Issuer’s website under the link https://platform.neufund.org.

Equity Token Sale

Investors will be able to acquire Equity Tokens in the period and the manner specified below. The

Equity Tokens are the result of a capital increase of the Issuer and the issue of new shares.

Public ETO starts: 9th Dec 2018, 11am UTC

Presale duration: 7 days
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Public ETO duration: 7 days

Share/Token Representation: 1 shareis represented by 10,000
Token Name: FORCE (FTH)

Token Standard: ERC20 Token

Discounted price of Equity Token - FTH: | EUR 0.183558090

Min. Equity Token - FTH Supply: 10,000,000

Max. Equity Token - FTH Supply: 46,000,000

Max. Equity Token - FTH Supply in 7,000,000

private sale:

Currencies accepted: ETH & nEUR

Min. ticket size: EUR 100,000

Max. ticket size: Unlimited

Token Distribution: Investor receives FTH tokens

after the investment process has
been finalized

The Reservation and Acquisition Agreement is available for download on Issuers listing

page on the Issuer’s website under the link https://platform.neufund.org.

Token Holder Rights

The Equity Tokens grant holders the right to participate in the result of the company. Equity

Tokens themselves do not directly represent shares in the Issuer.

Nominee: Neumini UG (haftungsbeschrankt)

Signing Duration: The  Investment and  Shareholder
Agreement must be uploaded to the
platform of the Provider no later than 48

days following the conclusion of the ETO.

Token Trading: No

Votingrights: Yes
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Advisory Board: No
Liquidation Preference: No
Proceeds distribution: Token holders participate indirectly in

profit distributions of the Issuer and , the
proceeds of a so-called "exit", (i.e the sale
of more than 50% of all shares in the
Issuer or a disposal of more than 50% of

all assets of the Issuer).

The Token Holder Agreement is available for download on Issuers listing page on the

Issuer’s website under the link https://platform.neufund.org.

Contractual basis for acquisition process

Acquisition of equity rights

The equity shares underlying the Equity Tokens are acquired under the terms of a Reservation

and Acquisition Agreement entered into between the Issuer and the Nominee.

Nominee is a special purpose vehicle incorporated under the laws of Germany with the sole
purpose of acting on behalf of Equity token holders in the acquisition and exercise of equity rights
in the Issuer. The Nominee functions as a second layer of protection for Equity token holders by

ensuring the enforceability of Equity token holder rights off-chain.
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Transfer and assignment of rights as a shareholder

Through the Tokenholder Agreement, the Nominee transfers and assigns its rights under the
ISHA to the investor as Equity token holder. Investors thus receive direct claims against the

Issuer.
These rights are primarily interests in profit distributions, voting rights and information rights.

Investors will participate in profit distributions pro rata in their economic interest in shares with a
nominal value of EUR 1.00. Thus, if an investor owns 10,000 Equity Tokens and thus economically
trades in a par value of EUR 1.00, that investor will participate in distributions of profits in
proportion of that share to the total share capital of the Issuer. After the placement of the
investment described herein, this share capital will amount to up to EUR 45,459.00, so that the
named investor would participate in profit distributions in the ratio 1/ 45,459. For the future, it
must be considered that there may be further increases in the share capital of the offeror, so that

the investment ratio dilutes, i.e the fraction becomes smaller.

With regard to voting rights, the transfer from the Nominee to the Equity token holder takes
place in such a way that in the case of pending shareholder resolutions at the level of the Issuer,
Nominee informs all Equity token holders and makes a proposal to vote as the shareholder in the
shareholders' resolution. The Nominee will then vote in accordance with the proposal of the
Issuer, unless more than half of the Equity token holders (each Equity Token grants one vote)

oppose the proposal of Nominee.

Nominee continues to pass certain information rights in the Issuer to Equity token holders. These
relate in particular to the annual financial statements of the Issuer, which they will disclose to

investors and publish on an area accessible only to investors on their homepage.

12
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Transferability of the Equity Token

The Equity Tokens are transferable. An investor can freely assign the rights underlying the Equity

Tokens to another third party.

Tradability

The Equity Tokens are potentially tradeable, however this has not been initiated by the Company,
yet.

Commissions, other distribution costs

From the proceeds of the sale of the Equity Tokens, the Issuer is required to pay an amount of 3%
of the proceeds as a commission to the beneficial owners of the Provider (as described on page 7).
The beneficial owners are the owners of so-called NEU tokens. The Provider itself owns nearly
50% of all NEU tokens. This means that the commission due to all remaining NEU token holders
will effectively be reduced to 1.5%. Furthermore, the owners of all Equity Tokens (represented by
the Nominee) as well as the remaining shareholders of the Issuer are obliged to pay the NEU
token holders a commission totaling 2% of the amount attributable to the holders of Equity
Tokens, in the case of either (i) profit distributions or (ii) the total sale of the company. For holders
of Equity Tokens, this obligation amounts to a pro rata proportion of their indirect or direct

participation in the share capital of the Issuer.
Technical basis for acquisition process

Acceptance of subscription

The Equity Tokens are offered exclusively through the Provider under the internet address

https://platform.neufund.org. There is no other way or possibility to make declarations of intent

on the acquisition of the investment.

Details of the payment, in particular account details

Investors may purchase Equity Tokens through the Provider using (i) Ether, a so-called
“cryptocurrency” (ii) nEUR, a stable coin based on ERC-20 which represents a Euro equivalent or
(iii) Euro fiat currency. If payment is made by either (i) or (ii), the investor purchases Equity
Tokens against the guarantee of the asset. With Euro, the purchase of Equity Tokens is against

payment made in Euro and delivered by bank transfer.

13
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If the investor wishes to invest with Ether or nEUR, this requires the use of a so-called "Wallet",
i.e an account for cryptocurrencies and tokens maintained by a third-party vendor in the name of
the vendor. To enable investment into the ETO the invested amount is blocked on the so-called
blockchain technology in a so-called Smart Contract and is only transferred to the Issuer if the
Minimum Amount is raised within the specified subscription period. If the Minimum Amount is
raised, the investor will simultaneously receive the corresponding number of Equity Tokens in the

designated wallet.

If the investor wishes to acquire the Equity Token against payment of a Euro amount, the investor
will transfer the corresponding amount by bank transfer to the Issuer. Upon transfer to the Issuer
and before the Minimum Amount has been reached, the Issuer will hold the Investor funds in
trust and separate from its assets. Should the Minimum Amount not be reached during the
subscription period, the Issuer will return the funds to the investor. If the Minimum Amount is
reached, the investor will simultaneously receive the corresponding Equity Tokens in the

designated wallet.

Payment amounts due to the Issuer for the purchase of the Equity Tokens are made either on the
Issuer’s account DE88 1005 0000 1068 4584 17 if the performance is in Euro or on the Wallet
address 0x304206eb582705Ea82195B7D12A21A8d98F212f7 if the performance is in Ether
or nEUR.

In addition to the above-mentioned price per investment, investors incur no further costs,
in particular they do not have to pay any additional commissions, fees or the like.
However, the investor has to pay part of the so-called "gas price" to the Ethereum
network for the transaction on Blockchain. Its limit is set ad hoc by the Ethereum network
and can not be predicted. The Provider is not involved in setting the "gas price". In
addition, the investor may incur costs for maintaining the Wallet with a third-party
provider that holds the Equity Tokens. The investor is not obliged to make additional

contributions, there is also no liability for claims against the Issuer.

Technical enforcement of equity rights

All information for the investors or owners of the Equity Tokens will be published by the Issuer

and made available via the Provider.

14
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Proceeds are automatically distributed in a pro rata share of economic participation in the Equity
Tokens to Equity token holders by the ETO smart contract. Token holders must claim proceeds
through the Provider. Voting for or against the proposals of the Issuer through the Nominee will
be conducted via the Provider. Further information such as the annual financial statements or
other notifications to their shareholders and thus also to the investors. It is also presented there if
a shareholder resolution is passed at the level of the issuer where investors can participate as

described on page 12.

No fixed interest, no repayment, no fixed terms

The Equity Tokens do not include aright to a fixed rate of return. Also, a repayment of the
purchase price is neither guaranteed nor promised. The investor receives liquidity solely
on the basis of profit distributions made by the Issuer or, if applicable, an exit from the
Issuer. For this reason, the terms of the investment, i.e of the Equity Token are not limited.
In the absence of a fixed interest rate and a repayment obligation, there is no need for the
Issuer to present the fundamental conditions. The same applies to the effects of the net
assets, financial position and results of operations and the business prospects on the

ability of the Issuer to pay interest and repay the investment.

Tax implications of the Equity Token

The Equity Tokens are, in the opinion of the Issuer and its tax advisors, classified as an atypical
sub-investment. Accordingly, the resulting income from the investor, if the investor is a German
taxpavyer, is classified as an original income earning in accordance with § 17, 20 Abs. 1 EStG once
the investor holds it as a private asset. In doing so, they are subject to the income from capital
assets in accordance with section 20 (1) no. 1 EStG. Neither the Issuer nor any other person
affiliated with the Issuer will make pay tax payments on behalf of the investor or will indemnify

the investor for tax payments..

Risks

Maximum Risk

The maximum risk of the investor may exceed the total loss of the amount invested in

15
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acquiring the investment.

This chapter explains the main risks associated with direct investment in equity investments.
Every investor should read this chapter carefully before making an investment decision. The
presentation of the risks of the financial position does not replace the possibly necessary
advice of the investor by technically suitable advisors. It is recommended that the investment
decision is not made solely on the basis of the information contained in this risk chapter, as
such information can not replace advice and education tailored to the needs, objectives,
experiences, knowledge and circumstances of the investor. It cannot be ruled out that further
risks may arise from the personal situation of the investor. The amount of capital invested by
the investor should be commensurate with the economic circumstances of the investor and
should only be an appropriate proportion of his total assets, consistent with his personal
investment and risk profile. The investment described in this Investment Memorandum has
been prepared on the basis of the economic data available at the time of the Investment
Memorandum and the current legal and taxation environment. Legal, tax or economic
conditions may change during the term of the investment, with the result that other legal, tax
or economic risks occur that are not identifiable at the time of publication of the investment
memorandum. In the following chapters, the material risks regarding the investment in assets
are thematically structured and described. The following risks may occur individually or
cumulatively. The classification into risk categories in this Investment Memorandum and its
order below do not give any indication of the likelihood of occurrence or the significance or
severity of the individual risks. The total loss of capital invested is highly likely if the issuer

becomes insolvent and has to file for bankruptcy.

Risks in detail

Forecasting risks

This Investment Memorandum contains forecasts (e.g. profit and loss forecast). The
realization of these forecasts can not be predicted. There is a risk that the budget figures
and forecasts will be weaker and to the detriment of the Issuer and the investor. This can

lead to the revenue not being paid on time or not being paid in full.

16
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Regulatory risks

The Platform Operator assumes that it does not require any further regulatory
authorizations for its business operations beyond a license under section 34f GewO as a
financial investment broker. However, it is conceivable that the business is classified as one
in which a license under the Banking Act as a financial services institution or even as a bank
is required. While the Platform Operator has a license according to § 34f GewQ, it has no
further permissions. Should it need further authorizations, however, the discontinuation of
business operations may be required. In this case, it is for the most part probable that the
Platform Operator will no longer be able to service its debts and become insolvent in the
medium term.

Even if, according to the current legal situation, it is true that the Platform Operator only
requires a license according to § 34f GewO for its business operations, future changes to
the law are conceivable, which may also require further authorisations. Given the current
political debate surrounding the legal treatment of Blockchain products, and in particular
those offered through the Provider, this does not seem unlikely. In this case, too, it would
be predominantly likely that the Provider would no longer be able to service its debts and

become insolvent in the medium term.

Network risks

The Provider is absolutely dependent on the so-called Ethereum Blockchain and it working
technically. This not only means a basic functionality, but also that the blockchain is not used by
such a large number of users that the transaction speed decreases so much that the Platform

Operator can no longer operate their business meaningful.

In addition, there is the risk that a fee (so-called "Gas Price") has to be paid for the use of the
Ethereum Blockchain. This Gas Price is usage dependent, i.e it increases as more transactions
are handled via the blockchain. This can lead to transaction costs increasing so much that users
no longer use the Provider, because the usage price, which is not payable to the Platform
Operator but the operators of the Ethereum Blockchain, becomes so high that use of the
Provider becomes economically unattractive. In this case, the business operations of the
Platform Operator would come to a standstill and it would also threaten in the short to medium

term bankruptcy.

17
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Currency risks

The fact that the investment can also be acquired against Ether leads to a considerable
currency risk. On the one hand, if the investor has acquired Ether against the Euro or against
another currency, including cryptocurrency, it is conceivable that due to price fluctuations, the
Ether price will rise to such an extent that later disbursements to investors made exclusively in
Euros will not be sufficient to earn the same amount of Ether.

So, if investors for some reason depend on having the amount of Ether they used to purchase

the asset at a later date, they may not be able to benefit from the cash outflows.

On the other hand there exist currency risks for the Issuer. If the Issuer does not immediately
exchange the received Ether into Euros, but rather holds it in part or in whole for exchange
into Euros at a later date, it is conceivable that at that time the price of the Ether has fallen so
much that the Euro amounts obtained by the Issuer are not sufficient to reach the planned
coverage of expenses related to the business plan. The Issuer would then not be able to make
all the necessary investments to develop the business and there would be restrictions in
business operations, which could be so extensive depending on the extent that they may

threaten the solvency of the Issuer.

Key people risks

The quality of the lIssuer's corporate decisions depends largely on the capabilities,
experience and network of the Issuer's directors. There is a risk that the persons
responsible for the management of the Issuer at the time of the publication of this
Investment Memorandum and thereafter during the term of the investment may change,
new suitable persons must be found who have the necessary expertise and industry
knowledge to manage the Issuer. There is a risk that suitably qualified persons can not be
found or that the following persons who work in executive management positions do not
prove to be suitably qualified and thus make decisions that a prudent businessperson
would not make. This may have a negative effect on the solvency of the Issuer and, if
necessary, lead to the insolvency of the issuer. This can lead to a total loss of the capital

invested by the investor.

18
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Tax risks

The tax classification of the Equity Token is uncertain. So far, as far as can be seen, such a
product has not yet been offered, and income from it has not been declared for tax
purposes. There is also no so-called binding information from the tax authorities regarding

the tax classification of the Equity Tokens.

Above all, the risk for the Issuer from this unclear tax classification lies in the fact thatitis
not completely ruled out that the income generated by the sale of the Equity Token is
subject to VAT. If this were the case, the Issuer would have to pay corresponding sales tax
from the revenue. This is not provided for in the financial planning and would considerably
reduce the net proceeds of the Issuer. It is doubtful if it will be able to achieve its goals. It is
also conceivable that the Issuer in this case must take up further financing on poor terms or
if such necessary financing is not obtainable for the Issuer, and it is threatened with
insolvency and bankruptcy. This will most likely cause a total loss of the investor's

investment.

Furthermore, the Issuer assumes that revenues which are to be regarded as VAT-exempt
for the Issuer and other owners of the so-called NEU tokens due to the platform fee and
the token participation fee. If this is not the case, the Issuer - as well as the other owners of
NEU tokens - would have to pay sales tax on the payments received. This is not provided
for in the financial planning of the Issuer and would lead to a considerable reduction in the
liquidity available to it. Again, the consequence might be a need for leverage, which would
lead to lower profits for the Issuer and thus to lower profit distributions among investors.
If the debt financing is not available, this would very likely result in the insolvency of the

Issuer and thus also with high probability the total loss of the investor.

Contrary to the opinion of the Issuer, the Equity Tokens could also qualify as a typical
sub-participation. This would mean that in the event that the investor considers the
investment as part of a business enterprise, he holds income from business operations in

accordance with § 20 Abs. 8 EStG. This can lead to a correspondingly higher taxation.

19
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Liquidity risks

This investment does not include any right to require the Issuer to repay the investment or to
make a current interest. In this regard, liquidity issues do not matter to the Issuer. But they are
essential in general terms. If the Issuer is experiencing liquidity difficulties due to unexpected
expenses and / or missing or late revenue and / or is underperforming, the Issuer may be in a
situation of insolvency and may even be forced to file for bankruptcy. In this case, the total loss

threatens the capital invested by the investor.

Risks associated with debt financing of the Issuer

The Issuer may borrow capital, for example in the form of bank loans. There is a risk that the
Issuer will not receive any revenue or revenue from its own operations, or receive the revenue
at a later date than calculated. In this case, the Issuer may be forced to borrow. The use of
borrowed capital may result in the Issuer being burdened with debt obligations that affect the
claims of the investor. It is conceivable that the Issuer may not be able to meet the interest or
repayment claims arising from borrowing. In this case, the issuer may become insolvent. From

this the investor may lose its total investment.

Risk of wallet loss or hack (data theft)

The Equity Tokens are held by the investor in a so-called third-party wallet. These wallets are
typically coded access, i.e secured with a password or a combination of numbers. If the investor
loses this access, there is no way to get to the Equity Token. They will be lost. In particular, the
Issuer is neither actually nor legally able to regenerate and issue the Equity Tokens. The same
risk exists if a third party succeeds in gaining unauthorized access to the wallet. Also in this
case, where the third-party succeeds to remove and transfer the Equity Tokens from the

wallet, the Issuer is not able to issue new Equity Tokens to the investor.

Information about the activities of the Issuer

Issuers History

20
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SEP MAY JUL
2016 2018 2018

Neufund founded F ) Tr arency S ontract Platform launch Partnerships with
1.0-KYC & Malta Stock
registration Exchange, Binance &

BitBay

SEP DEC JUN DEC

2017 2017 2018 2018

Whitepaper 1.0 ain Policy Whitepaper 2.0 Ereigeist Capital Portfolio of First ETO - Fifth
R investment (Series A) issuers announced Force GmbH

Atlantic Labs

investment Neufund bootstraps

(seed round) community of
traditional and crypto
investors; raises
equivalent of €12M
ICBM

Read more about Issuer’s in the pitch deck available on the Issuer’s listing page through the

Provider.

Description of the business objective of the Issuer

The Issuer operates the web address https://platform.neufund.org an Internet platform under

the name "Neufund" with the aim to provide issuance of tokenized assets. These investments

are similar to those offered by the Issuer on the basis of this Investment Memorandum.

Provider intermediates between companies looking for financing and investors interested in
investment opportunities. Typically, the companies seeking to fundraise through Neufund are
mid-to-late stage startups from the technology industry. These companies can raise funds
through Neufund by marketing their business model to prospective investors and further
offering an investment opportunity into the business model through the sale of equity rights in
the company. Interested investors can obtain an ownership interest in the company through
the acquisition of equity rights. The equity rights are represented by tokens issued through the
so-called “blockchain technology”. The blockchain technology allows for the purchase of tokens
that represent the underlying equity rights against payment of Ether, a so-called
cryptocurrency, or the payment of Euros. The investments known as "Equity Tokens" give their
owners the right to participate in the distributions of profits of their issuers and, in the case of a
sale of the issuer's shares, also to participate in the proceeds of the sale.

Companies that have been financed through the Provider must pay a “Platform Fee”. This
amounts to 3% of the investment volume raised. In addition, companies are required, in the
case of a so-called "exit event", i.e divestment of 50% of its shares or assets, to pay a "Token

Participation Fee" equal to 2% of the proceeds attributable to holders of Equity Tokens.
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Investors who purchase Equity Tokens also receive so-called NEU tokens for free. The number
of NEU tokens investors receive depends on both the investor investment in Equity Tokens
and the time of the investment. The sooner and the more an investor invests in Equity Tokens,
the more NEU tokens he receives. After all investors jointly invested an amount of EUR
1,500,000,000.00 via the platform, no NEU tokens will be issued.

If an investor receives a NEU token, the Platform Operator will also receive a NEU token,

which means that it will generally own 50% of all NEU tokens.

The aforementioned Platform Fee and the so-called Token Participation Fee will not be paid to
the Issuer for its services as platform operator but to all holders of NEU Tokens. If the Issuer
has NEU tokens, it directly participates in these fees. If the Issuer does not own any NEU

tokens, it does not do so.

List of all licenses, patents and agreements essential for the business

The Issuer’'s business model is based to a large extent on software solutions that it has
developed exclusively on its own. It holds no own patents, but partly uses so-called open source
software. However, this open source software is generally and without the business operation
of the Provider accessible to substantially limiting obstacles, so that no dependence on licenses,

patents or agreements exists.

Litigation, administrative proceedings

The Issuer is not a party to any legal or arbitration litigation or administrative proceedings.

Ongoing investments

At the time of the Investment Memorandum, no ongoing investments are made.

Exceptional events
At the time of publication of the Investment Memorandum, the activity of the Issuer has not

been influenced by extraordinary events.

Information about Issuer’s financial position

Founding Date: 18.08.2016

Total Capital Increase 2016: EUR 158,700
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Total Capital Increase 2017: EUR 2,300,000

Equity ratio 2017: 92%

EBITDA 2017: EUR-517,100

Auditor: Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Auditor’s Address: Alt-Moabit 2, 10557 Berlin

Date of the audit:

3. August 2018

Audited financial statement 2017: Appendix 2
Midterm financial statement 2018: Appendix 3
Profit and Loss Forecast 2018-2019: Appendix 4
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Information about the investment objectives,

investment strategy and investment policy

Investment Property:

The Issuer is the investment property since the
investment is a participation in the profits of the

company.

Description of Investment Property:

The Issuer is a Berlin-based limited liability company
employing 20 permanent staff for the exclusive
purpose of building the technology for the Provider
as a primary market for the issuance of Equity Tokens
to finance companies. The main asset is the
technology which is the foundation of the Provider. In
addition, the Issuer has developed the concept of
using Equity Tokens to build up financing for
companies using blockchain technology. While there
are variously successful attempts worldwide to
finance companies, the structure developed by the
Issuer appears to be unique and should give the

Issuer a head start.

Encumbrances:

There are no encumbrances (e.g. liens) on the

Investment Property.

Legal and actual restrictions on uses,

regulatory approval:

An actual limitation of the use is not apparent. A
legal or actual restriction relating to the Investment
Property cannot be foreseen. However, the Issuer's
business model may require further regulatory
approval. The Issuer assumes that its business
operation is legally classified as the operation of a
so-called crowdfunding platform and that it therefore
requires a license in accordance with § 34f GewO.
The Issuer will have a license according to § 34f

GewQ. However, it may also be that the business
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requires a license under the German Banking Act. If
this is the case, an application process would have to
be brought to an end, the outcome of which is

naturally open.

Valuation report:

A valuation report regarding the Issuer is not

available.

Allocation of funds:

The net proceeds from the distribution of the Equity
Tokens will be fully provided to the Issuer, who will
use them as described for the advancement of the
technology, and the execution of the business model
used. For details, reference is made to the budget
attached to this Investment Memorandum as

Appendix 5.

Further financing needs:

Unless there are delays resulting from unforseen
licensing requirements , there is no further need for
financing for the services of the Provider. Crucial
here will be the legal assessment of the supervisory
authorities. If the regulators consider that the
business requires approval under the German
Banking Act, significant delays are expected and the
Provider would need further funding to maintain the
business. The extent of this further financing can not
be estimated today, but it would have to be in the
upper seven-digit range. For such financing only
equity financing through venture capital or the like

comes into consideration.

Other use of net income:

The Issuer will use the net revenue for no purpose

other than that stated above.
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Further information about the Issuer

All shareholders of the Issuer have made contributions to the Issuer in the share capital of

the Company and in the general capital reserve in accordance with § 272 HGB para. 2 No.
4 HGB in the amount of EUR 2,448,616.00.

Shareholder loans:

As at the date of publication of this Investment
Memorandum, the Issuer has not been provided with
debt capital by any of its shareholders or any

affiliated company of the shareholders.

Nominal amount, conversion or

subscription rights:

The Issuer is not a public limited company nor a

partnership limited by shares.

Previously issued securities or

investments:

At the time when the investment memorandum was
written, no securities within the meaning of section 2
no. 1 WpPG and no investments within the meaning
of section 1 (2) VermAnIG were issued in relation to

the Issuer.

Information, explanations:

As at the date of publication of this Investment
Memorandum, no shareholder of the Issuer has
entries relating to convictions for a criminal offense
under § 263 to 283d of the Criminal Code, § 54 of
the Banking Act, § 38 of the Securities Trading Act or
§ 369 of the Tax Code orany foreign convictions for
comparable crimes.

The founding shareholders and partners at the time
of publication of the Investment Memorandum are
the citizens of the Federal Republic of Germany, with
the exception of the managing director of Rudolfix
Software Insights UG (limited liability), who is a Polish

citizen, and the managing director of the general
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partner of Atlantic Labs Il GmbH & Co. KG, whois a
Swiss citizen.

No insolvency proceedings have been opened or
rejected for lack of assets over the last five years over
the assets of the founding shareholders and partners
at the time of the publication of the Investment

Memorandum.

The founding shareholders and partners at the time
of the Investment Memorandum were not involved in
the management of a company over whose assets
insolvency proceedings were initiated or rejected for
lack of assets within the last five years. At the time of
publication of the Investment Memorandum, there
are no previous revocations of a license to conduct
banking business or to provide financial services by
the German Federal Financial Supervisory Authority
(Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht) to

the founding shareholders and partners.

Conflicts of interest and
interdependence, commissioning of

deliveries and services:

With regard to the founding shareholders and
shareholders at the time of publication of the
Investment Memorandum, no conflicts of interest

and/or links are apparent.

Warranty:

No legal entity or company has assumed the warranty
for the repayment and interest on the offered

investment.
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Further information about the Nominee

Nominee serves only as a bridge between the existing legal framework and the Blockchain

technology.

Nominee has a duty vis-a-vis investors to implement their indirect participation in the
shareholder resolutions of the Issuer via the Provider’s platform. In doing so, it will always
vote as it is proposed on the Provider’s platform, which will always be guided by the proposal
of the Issuer’s management, unless more than half of the Equity token holders are on the

Provider’s platform registered as such, have spoken out against it.

In addition, Nominee has the obligation to investors to pass on their profit distributions. This
obligation is fulfilled by the execution of the ETO Smart Contract which distributes the
profits via blockchain technology directly to the owners of Equity Tokens registered as such
on the Provider’'s platform or in their wallets, without there being any intermediate

ownership of the Nominee.

Remuneration of the Nominee: Neumini UG receives no remuneration for

its activities.

Remuneration of the Managing Director: | Mr. Eggert receives no compensation for his
activities as managing director of Neumini

UG.

Investments: Mr. Eggert is involved in the Issuers
activities through Triotor Beteiligungs
GmbH, which is fully controlled by him (see
page 5) and is not involved in, or active in,
companies that are entrusted with the
distribution of investment assets. In his

capacity as a  partner with LACORE
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Rechtsanwiélte LLP, he provides legal

services to the Provider.

Further explanations:

Mr. Eggert is a national of the Federal
Republic of Germany. No insolvency
proceedings have been instituted or
rejected for the last five years over Mr
Eggert's assets. He has never been involved
in the management of a company whose
assets were either insolvent or declared
insolvent during the last five years. There
are no previous revocations of a license to
conduct banking business or the provision
of financial services by the Federal
Financial Supervisory Authority
(Bundesanstalt far

Finanzdienstleistungsaufsicht).
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Appendix

Appendix 1: Articles of Association of Fifth Force GmbH
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Gesellschaftsvertrag

§1
Firma, Sitz und Geschiftsjahr

Die Firma der Gesellschaft lautet:
Fifth Force GmbH.

Der Sitz der Gesellschaft ist Berlin.

Das Geschéftsjahr ist das Kalender-
jahr.

§2

Gegenstand des Unternechmens

Gegenstand des Unternehmens ist die
Durchfithrung von Crowdfundings
und Crowdsourcings sowie Marketing,
Kommunikations-, Presse- und Offent-
lichkeitsarbeit.

Die Gesellschaft ist berechtigt, sich an
anderen Unternehmen, die dem vorge-
nannten Zweck dienen, zu beteiligen
und deren Geschiftsfithrung zu tiber-
nehmen.

Die Gesellschaft ist ferner berechtigt,
Zweigniederlassungen im In- und
Ausland zu errichten.

§3

Beginn und Dauer

Die Gesellschaft beginnt mit ihrer
Eintragung im Handelsregister.

Die Dauer der Gesellschaft ist unbe-
stimmt.

Articles of Association

§1

Company Name, Business Seat and Busi-
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®

ness Year
The name of the company is:
Fifth Force GmbH.

The business seat of the company is
Berlin.

The business year of the company is
the calendar year.

§2
Object of the Company

The object of the company is the im-
plementation of crowdfundings and
Crowdsourcings as well as marketing,
communication, press and public rela-
tions services.

The company is entitled to participate
in other enterprises that serve the
aforementioned object and to assume
their management.

The company is, furthermore, entitled
to establish branches in Germany and
abroad.

§3

Coming into Existence and Duration of

6y

@

the Company

The company begins with its registra-
tion with the commercial register.

The duration of the company is indef-
inite.
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§4

Stammkapital/Genehmigtes Kapital

(1) Das Stammbkapital der Gesellschaft

(2)

betrigt EUR 40.859,00 (in Worten:
Euro vierzigtausendachthundertneun-
undfiinfzig) und ist eingeteilt in
40.859 (in Worten: vierzigtausend-
achthundertneunundfiinfzig) Ge-
schiftsanteile im Nennbetrag von je
EUR 1,00 (in Worten: Euro eins) mit
den laufenden Nummem 1 bis 40.859.

Der oder die Geschiiftsfithrer der Ge-
sellschaft werden — fiir diesen Fall un-
ter Befreiung von den Beschriinkun-
gen des § 181 BGB - bis zum 30. Ok-
tober 2022 ermichtigt, das Stammbka-
pital der Gesellschaft durch einstim-
migen Beschiuss der Geschéftsfiih-
rung ein- oder mehrmals gegen Geld-
oder Sacheinlagen um insgesamt bis
zu EUR 2.778,00 (in Worten: Euro
zweitausendsiebenhundertachtund-
siebzig) zu erhShen (,,Genehmigtes
Kapital 2016/1“) und dabei das ge-
setzliche Bezugsrecht der Gesellschaf-
ter auszuschliefen. Das Genehmigte
Kapital 2016/ darf nur fiir Zwecke der
Beteiligung von Beratern oder Mitar-
beitern genutzt werden, wobei die
Zweckbestimmung die Geschiiftsfiib-
rung nur intern bindet und insbesonde-
re nicht durch das Amisge-
richt/Registergericht zu tiberpriifen ist.
Die Geschéftsflihrung ist berechtigt,
die Anderung des Gesellschaftsvertra-
ges bzgl. der Angaben zum Stammka-
pital und den Geschiftsanteilen im
Rahmen der Ausnutzung des Geneh-
migten Kapitals 2016/I zu beschliefien
und zum Handelsregister der Gesell-
schaft anzuomelden.

§4

Share Capital/Authorised Share Capital

ey

@)

The share capital of the company
amounts to EUR 40,859 (in words:
Euro forty thousand eight hundred fif-
ty-nine) and is divided into 40,859 (in
words: forty thousand eight hundred
fifty-nine) shares with a nominal val-
ue of EUR 1.00 (in words: Euro one)
each with the consecutive numbers 1
through 40,859.

Until October 30, 2022 the managing
director or the managing directors of
the company have the right — and in
such case they are released from the
restrictions of self-dealing pursuant to
Section 181 of the Getman Civil Code
(Biirgerliches Gesetzbuch, BGB) — to
raise the share capital of the company
against payments in cash or contribu-
tions in kind by unanimous resolution
of the management — one or more
times — by up to EUR 2,778,00 (in
words: Euro  twothousandseven
hundredandseventyeight) (the “Au-
thorised Capital 2016/T") in the ag-
gregate and to exclude the sharehold-
ers from their statutory subscription
rights with relation to any such capital
increase. The Authorised Capital
2016/1 may only be used for the pur-
pose of an advisor and employee in-
centive scheme, whereas the determi-
nation of purpose shall only limit the
management internally and should not
be verified by the local court. The
management has the right to change
the articles of association regarding
the share capital and the shares that
result from the exercise of the Author-
ised Capital 2016/1 and to notify such
changes to the commercial register of
the company.



Gesellschafisvertrag/AoA Fifth Force GmbH

)

@

&)

@

§5
Vertretung und Geschiftsfiihrung

Die Gesellschaft hat einen oder meh-
rere Geschifisfithrer. Sind mehrere
Geschiftsfithrer vorhanden, so wird
die Gesellschaft durch zwei Geschiifts-
fithrer gemeinschaftlich oder durch ei-
nen Geschiftsfilhrer in Gemeinschaft
mit einem Prokuristen vertreten. Ist
nur ein Geschiiftsfithrer vorhanden, so
vertritt er die Gesellschaft allein.

Die Gesellschafterversammliung kann
einzelnen und/oder mehreren Ge-
schiftsfithrem  Einzelvertretungsbe-
fugnis erteilen und/oder diese ganz
oder teilweise von den Beschrinkun-
gen des § 181 BGB befreien.

Die Rechte und Pflichten der Ge-
schéftsfiihrer ergeben sich aus dem
Gesetz, dem Anstellungsvertrag, die-
sem Gesellschaftsvertrag und einer
etwaigen Gesellschaftervereinbarung,

Zu den nachstehend aufgefithrten Ge-
schéften bediirfen die Geschiftsfithrer
der vorherigen Zustimmung der Ge-
sellschafterversammlung mit einer
Mehrheit von mindestens 75% (in
Worten: flinfundsiebzig Prozent) der
abgegebenen Stimmen:

4.1 Erwerb, Veriulerung oder Belas-
tung von Grundstiicken und
grundstiicksgleichen Rechten:

4.2 Erwerb, Verduflerung oder Be-
endigung einer Beteiligung an ei-
ner anderen Gesellschaft, auch
stille Beteiligungen;

4.3 Einrfdumung und Beendigung
jedweder Gewinnbeteiligung in
der Gesellschaft, insbesondere
von stillen Beteiligungen und
Tantiemen;
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§5

Representation and Management

The company shall have one or more
managing directors. In case there is
more than one managing director, the
company shall be represented by two
managing directors jointly or by one
managing director together with a
procuration officer (Prokwrist). In
case there is only one managing direc-
tor, the company shall be represented
by this managing director acting
alone.

The shareholders’ meeting may grant
sole power of representation to one
and/or more managing director(s)
and/or may release them fully or part-
ly from the restrictions of self-dealing
pursuant to Section 181 BGB.

The rights and duties of the managing
directors result from the law, the
managing directors’ service agree-
ments, these articles of association
and any shareholders’ agreement.

The following directors’ resolutions
require the previous approval of the
shareholders with a majority of at
least 75% (in words: seventy-five per-
cent) of the votes cast:

4.1 purchase, disposal or encumbrance
of rea]l estate property and
rights equivalent to real estate
property;

4.2 purchase, disposal or termination
of participation in another com-
pany, including silent participa-
tions;

4.3 granting and termination of any
profit participation in the Compa-
ny, particularly silent participa-
tions and profit sharing;



Gesellschaftsvertrag/AoA Fifth Force GmbH

&)

M

@

4.4 Emichtung und Auflésung von
Zweigniederiassungen sowie
Griindung von Tochtergesell-
schaften;

4,5 Beschlussfassung fiber die Jah-
resplanung;

4.6 Erteilung und Widerruf von Pro-
kuren und Handlungsvollmachten
fir den gesamten Geschiftsbe-
trieb;

4.7 Abschluss und Anderung von
Vertragen mit Gesellschaftern
oder dahinterstehenden Personen;

4.8 VerduBerung des Betriches oder
von Teilbetricben der Gesell-
schaft;

4.9 Vomahme von Geschiften, die
iber den Rahmen des iiblichen
Geschiftsverkehrs  hinausgehen
oder fiir die Tatigkeit der Gesell-
schaft von grundlegender Bedeu-
tung sind;

4.10sonstige Handlungen, die die Ge-
sellschafterversammlung von ih-
rer Zustimmung abhéngig macht.

Die vorstehenden Vertretungsrege-
lungen gelten fur die bestellten Liqui-
datoren entsprechend.

§6

Gesellschafterversammiung

Die Gesellschafterversammlung wird
durch die Geschéftsfiihrer einberufen.
Es geniigt die Einberufung durch ei-
nen Geschiftsfiihrer.

Die Gesellschafterversammlung ist be-
schlussfiihig, wenn mehr als 60 % (in
Worten: sechzig Prozent) des Stamm-
kapitals anwesend oder vertreten ist.
Fehlt es daran, so ist innerhalb von
vier (4) Wochen eine neue Versamm-
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4.4 establishing and liquidation of
branch offices and founding sub-
sidiary companies;

4.5 decision about the annual plan-
ning;

4.6 granting and revocation of procu-
ration and proxy for the entire
business;

4.7 conclusion and change of con-
tracts with shareholders or per-
sons behind the shareholders;

4.8 sale of business operations or
parts of it;

4.9 transactions which exceed the
standard business transactions or
which are of fundamental im-
portance to the Company’s activi-

ty;

4.10 further decisions, for which the
shareholders’ meeting requires
previous approval.

The foregoing provisions shall apply
accordingly to the appointed liquida-
tors of the company.

§6
Shareholders’ Meeting

The shareholders’ meeting shall be
convened by the management. The
convention by one managing director
shall suffice.

The sharcholders’ meeting shall have
a quorum if more than 60 % (in
words: sixty percent) of the share cap-
ital is present or represented. If this is
not the case, the shareholders’ meet-
ing shall be convened once again
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lung mit gleicher Tagesordnung ein-
zuberufen, die ungeachtet des anwe-
senden oder vertretenen Kapitals be-
schiussfihig ist, wenn hierauf ist bei
der zweiten Einberufung hingewiesen
wurde.

Die Einladung zur Gesellschafterver-
sammiung erfolgt in Schriftform (per
Einschreiben/Riickschein) und unter
Angabe der Tagesordnung und des
Tagungstages, -ortes und der Ta-
gungszeit. Die Einberufungsfrist be-
trigt zwei (2) Wochen. Hierbei sind
der Tag der Absendung der Einla-
dungsschreiben und der Tag der Ver-
sammlung nicht mitzurechnen. Uber
die Gesellschafterversammiung ist ein
schriftliches Protokoll zu errichten,
das von den Geschéftsfithrern zu un-
terzeichnen ist, sofern keine strengere
Form erforderlich ist.

Jeder Gesellschafter kann sich in der
Gesellschafterversammlung durch ei-
nen anderen Gesellschafter oder durch
einen zur Verschwiegenheit verpflich-
teten Angehdrigen eines rechtsbera-
tenden, steuerberatenden oder wirt-
schaftspriifenden Berufes vertreten
lassen. Zum Nachweis der Verire-
tungsbefugnis geniigt jeweils die
Volimacht in Textform (§ 126b BGB).

Sind sidmtliche Gesellschafter an-
wesend oder vertreten und mit der Be-
schlussfassung einverstanden, so kén-
nen Beschliisse auch dann gefasst
werden, wenn die fiir die Einberufung
geltenden gesetzlichen und geseli-
schaftsvertraglichen Frist- und Form-
vorschriften nicht eingehalten werden.
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within four (4) weeks with the same
agenda. Such shareholders’ meeting
shall have a quorum regardless of the
present or represented share capital, if
this fact has been indicated in the
convocation of the second sharehold-
ers’ meeting.

Convocations to the shareholders’
meeting shall be made in writing (by
registered mail/return receipt request-
ed) and shall contain the agenda as
well as the location, date and time of
the meeting. The convocation period
shall be two (2) weeks. The day of the
dispatch of such convocation as well
as the day on which the shareholders’
meeting takes place shall be disre-
garded for the determination of such
convocation period. Shareholders’
meetings shall be recorded in a written
protocol which should be signed by
the managing directors unless a strict-
er form is required.

Each sharcholder may be represented
in a shareholders’® meeting by another
shareholder or by a lawyer, a tax advi-
sor or an auditor who is professionally
swom to secrecy. The respective
power of attorney in text form (Sec-
tion 126b BGB) shall suffice as proof
for the power of representation.

Shareholders’ resolutions may be
adopted regardless of the compliance
with the notice and form requirements
for a convocation set forth by law or
by these articles of association if all
shareholders are present or duly rep-
resented and consent to such adoption.
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§7
Beschliisse der Gesellschafter

Die Gesellschafter fassen ihre Be-
schliisse in der Gesellschafterver-
sammlung. Einer Gesellschafterver-
sammiung bedarf es nicht, wenn simit-
liche Gesellschafter sich schriftlich,
per Telefax, per E-Mail, telefonisch
oder per Skype oder einem vergleich-
baren Dienst mit der zu treffenden Be-
stimmung oder mit der Beschlussfas-
sung auBerhalb der Versammlung ein-
verstanden erkldren.

Jeder Euro eines Geschiftsanteils ge-
wihrt eine Stimme. Die Stimmen ei-
nes Gesellschafters kSnnen nur ein-
heitlich abgegeben werden. Stimment-
haltungen gelten als nicht abgegebene
Stimmen.

Gesellschafterbeschliisse werden mit
einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen gefasst, soweit das Gesetz,
dieser Gesellschaftsvertrag oder eine
Gesellschaftervereinbarung nicht eine
hohere Mehrheit vorschreiben.

Die folgenden Beschliisse bediirfen
mindestens einer Mehrheit von 75 %
(in Worten: fiinfundsiebzig Prozent)
der abgegebenen Stimmen:

4.1 Entscheidungen nach Ziffer 9;

42 Beschliisse iiber die Berufung
und Abberufung von Geschifis-
fiithremn, der Umfang der diesen
zu erteilenden  Vertretungs-
macht, sowie den Abschluss, die
Anderung oder Beendigung von
Geschiiftsfiihrerdienstvertrégen.

Die folgenden Beschliisse bedtirfen
der Mehrheit von mindestens 75 % (in
Worten: funfundsiebzig Prozent) des
Stammkapitals:

(1)
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§7

Shareholders’ Resolutions

Shareholders’ resolutions shall be
adopted in sharcholders’ meetings.
Shareholders’ resolutions may also be
adopted outside of shareholders’
meetings if all shareholders consent to
such resolution or such adoption in
writing or via facsimile, via e-mail, by
phone or Skype or a similar commu-
nication service.

Each Euro of a share shall confer one
vote. The votes of any shareholder
may only be cast uniformly. Absten-
tions shall be deemed to be votes not
cast.

Shareholders’ resolutions shall be
adopted with the majority of the votes
cast, unless a higher majority is re-
quired by law, by these articles of as-
sociation or a shareholders’ agree-
ment.

The following resolutions of the
Shareholders’ meeting require at
least a majority of 75 % (in words:
seventy-five percent) of the votes
cast:

4.1 decisions regarding Section 9;

42 resolutions regarding the ap-
pointment and removal from of-
fice of managing directors, the
scope of the powers granted to
them, the conclusion, modifica-
tion and termination of service
agreements with managing di-
rectors.

The following resolutions of the
Shareholders’ meeting require a ma-
jority of at least 75 % (in words: sev-
enty-five percent) of the share capital:
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5.1 Anderungen des Gesellschafts-
vertrags;

5.2 Anderungen des Stammkapitals;

5.3 Handlungen nach dem Umwand-
lungsgesetz;

5.4 Verschmelzung, Spaltung oder
Formwechsel der Gesellschaft;

5.5 Einbringung des Vermdgens der
Gesellschaft oder wesentlicher
Teile davon in ein anderes Un-
ternchmen;

5.6 VerduBerung des Unternehmens
der Gesellschaft im Ganzen;

5.7 Beschliisse iiber die Zustimmung

zu Untermehmensverirdgen ge-
mih §§ 291 £. AktG;

5.8 Auflosung der Gesellschaft.

Soweit dem zwingendes Recht nicht
entgegensteht, kdnnen fehlerhafte Be-
schliisse nur innerhalb eines (1) Mo-
nats ab dem Zugang des Beschluss-
protokolls angefochten werden.

§8
Verfiigung iiber Geschiftsanteile

Die Abtretung von Geschiftsanteilen
oder von Teilen von Geschiftsanteilen
oder sonstige Verfiigungen (ein-
schlieBlich Verpfindung) sowie die
Belastung von Geschiftsanteilen oder
von Teilen davon bedarf eines zu-
stimmenden Beschlusses der Gesell-
schafterversammliung, der mit einer
Mehrheit von mehr als 75 % (in Wor-
ten: funfundsiebzig Prozent) des
Stammkapitals zu fassen ist. Das gilt

©

)

5.1 Changes of the Articles of Asso-
ciation;

5.2 Share capital increases or de-
creases;

5.3 Actions according to the German
Conversion Act (Umwand-
lungsgesetz),

5.4 Merger, demerger or change of
lega! form;

5.5 Transfer of the Company’s assets
in whole or significant parts of
them to another company;

5.6 Sale of the business of the Com-
pany;

5.7 Resolutions regarding the con-
sent to affiliation agreements
pursuant to Sections 291 et seq.
German Stock Companies Act

(AkG);
5.8 Dissolution of the Company.

To the extent legally permitted, an
appeal against shareholders’ resolu-
tions must be made within a period of
one {1) month starting on the day of
the receipt of the minutes of the reso-
lution.

§8

Disposition over Shares

The transfer of shares or of parts
thereof or other dispositions (including
pledge) and any encumbrance of
shares or of parts thereof require the
consent granted by a shareholders’
resolution that has to be adopted with
a majority of more than 75% (in
words: seventy-five percent) of the
share capital. The same applies to the
granting of sub-participations, silent
participations, profit participations or
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auch fiir die Einriilumung von Unterbe-
teiligungen, stillen Gesellschaften, Be-
teiligungen am Gewinn und &hnlichen
Rechtsverhdltnissen und die Begriin-
dung von Rechtsverhiltnissen, auf
Grund derer ein Gesellschafter sei-
ne(n) Geschifisanteil(e) ganz oder
teilweise als Treuh#inder eines Nicht-
gesellschafters hilt oder die Ausiibung
seiner Geselischafterrechte an die Zu-
stimmung eines Nichtgesellschafters
bindet. Der betroffene Gesellschafter
ist hierbei nicht stimmberechtigt.

Die Abtretung von Geschiftsanteilen
an Mitgesellschafter oder an mit dem
abtretenden Gesellschafter verbundene
Unternehmen 1.8.d. §§ 15 ff. AktG be-
darf keiner Zustimmung.

§9

Einziehung

Mit Zustimmung des betroffenen Ge-
selischafters konnen die Gesellschafter
die Einziehung von Geschiftsanteilen
beschlieBen.

Die Einziehung ist ohne Zustimmung
des betroffenen Gesellschafters zulds-
sig, wenn ein wichtiger Grund vor-
liegt; ein wichtiger Grund liegt insbe-
sondere vor, wenn

a) iiber das Vermdgen des betroffe-
nen Gesellschafters ein Insol-
venzverfahren erdffnet oder die
Eroffnung mangels Masse abge-
lehnt wird,

b) die Zwangsvollstreckung in den
Geschiftsanteil des betroffenen
Gesellschafters  vorgenommen
und nicht innerhalb eines (1)
Monats aufgehoben wird,

c) der betroffene Geselischafter

stirbt,

@

)
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similar arrangements and the creation
of legal relationships due to which a
shareholder holds his share(s) wholly
or partially as a trustee of a non-
shareholder or requires the consent of
a non-shareholder in order fo exercise
his shareholder rights. The concerned
shareholder is not entitled to vote.

The transfer of shares to other share-
holders or to companies which are af-
filiated to the transferor in the mean-
ing of Sections 15 et seqq. AktG shall
not require the consent of the share-
holders’ meeting.

§9
Redemption of Shares

Shares may be redeemed by share-
holders’ resolution if the concerned
shareholder consents to such redemp-
tion.

Redemption of shares may be effected
without the consent of the concemned
shareholder for good cause; good
cause shall particularly be deemed to
exist if

a) insolvency proceedings are
opened over the assets of the
concerned shareholder or the
opening of such insolvency pro-
ceedings has been declined for
lack of funds,

b) enforcement measures (Zwangs-
vollstreckung) have been com-
menced against the relevant
share and such enforcement
measures have not been lifted
within one (1) month, or

¢) the concerned shareholder dies,
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d) der betroffene Gesellschafter
entgegen den Bestimmungen
dieses Gesellschaftsvertrags tiber
seinen Geschiftsanteil verfligt
oder diesen belastet,

e) in der Person des betroffenen
Gesellschafters ein seine Aus-
schlieffang rechtfertigender
Grund vorliegt, oder

f) sofern es sich bei dem Gesell-
schafter um eine Gesellschaft
handelt, mehr als 50% der Ge-
schiiftsanteile von anderen Per-
sonen als bei Abschluss dieses
Gesellschaftsvertrages  kontrol-
liert werden, ohne dass die Ge-
selischafterversammlung dieser
Gesellschaft dem zugestimmt
bat Diese Bestimmung gilt
nicht, sofern der Wechsel auf
Gesellschafterebene auf einem
Erbfall beruht.

(3) Steht ein Geschiftsanteil mehreren

“)

&)

Mitberechtigten ungeteilt zu, so ist die
Einziehung gem#B Absatz (2) auch zu-
lassig, wenn deren Voraussetzungen
nur in der Person eines Mitbe-
rechtigten vorliegen.

Die Einziehung wird durch die Ge-
schiftsfithrung erklért. Sie bedarf ei-
nes Gesellschafterbeschlusses mindes-
tens der Mehrheit der abgegebenen
Stimmen. Der betroffene Gesellschaf-
ter hat kein Stimmrecht. Die Einzie-
hung wird mit dem Zugang des Ein-
ziehungsbeschlusses beim betroffenen
Gesellschafter wirksam.

Die Einziehung kann nur innerhalb
von drei (3) Monaten nach dem Zeit-
punkt beschlossen werden, in dem alle
Gesellschafter von den Einziehungs-
voraussetzungen Kenntnis erhalten ha-
ben.

&)

“

(&)

d) the concerned shareholder dis-
poses over the shares or encum-
bers them in violation of the
provisions of the articles of as-
sociation,

e) there is a good cause in the per-
son of the concerned sharehold-
er justifying his exclusion from
the Company, or

f)  if the shareholder is a company
and more than 50% of the shares
in that company are controlled
by (a) different person(s) that at
the date of concluding these ar-
ticles without prior consent of
the sharcholders’ assembly of
the Company. This provision
does not apply in case the
change on shareholders’ level is
caused by an inheritance event.

If a share is jointly held by more than
one shareholder, such share may be
redeemed pursuant to paragraph (2)
even if the requirements for redemp-
tion are only met with respect to one
of these shareholders.

Redemption shall be declared by the
management. Redemption requires a
shareholders’ resolution with the ma-
jority of the votes cast. The concerned
shareholder shall not have the right to
vote. The redemption becomes effec-
tive with the notification of the re-
demption resolution to the concerned
shareholder,

Redemption may only be resolved
upon within three (3) months after all
shareholders have gained knowledge
of the existence of the conditions of
redemption.
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(6) Die Einziehung erfolgt gegen Entgelt.

™)
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Die Héhe des Entgeltes und die Zah-
lungsweise bestimmen sich nach § 10.

Statt der Einziehung kann die Gesell-
schafterversammlung beschliefien,
dass der Geschaftsanteil gegen Zah-
lung des nach § 10 zu berechnenden
Abfindungsanspruchs auf eine von ihr
benannte Person ttbertragen wird. Fiir
die Frfiillung der Zahlungsverpflich-
tung des Erwerbers haftet die Gesell-
schaft wie ein selbstschuldnerischer
Biirge.

BeschlieBt die  Gesellschafterver-
sammlung eine Einzichung, so hat sie
in dem Beschluss zugleich dariiber zu
beschiieBen, wie die durch die Einzie-
hung entstehende Liicke zwischen der
Summe der Nennbetrige der Ge-
schiftsanteile und der Hohe des
Stammkapitals ausgeglichen wird. Sie
kann dabei entweder eine Anpassung
der Summe der Nennbetréige der Ge-
schiftsanteile an das Stammkapital
durch Aufstockung bzw. Ausgabe
neuer Geschiftsanteile oder — soweit
rechtlich méglich — eine Anpassung
der Hohe des Stammkapitals an die
Summe der verbliebenen Geschifts-
anteile im Wege der Kapitalher-
absetzung beschliefen.

§10
Abfindung

Im Fall der Einzichung ist dem Gesell-
schafter eine dem Wert seiner Ge-
schiftsanteile  entsprechende  Ab-
findung zu bezahlen. Maligeblich ist
hierfir der Verkehrswert der Ge-
schiftsanteile, der nach dem verein-
fachten Ertragswertverfahren gemdB
§ 200 BewG zu ermitteln ist. Streitig-
keiten iiber die Hohe der Abfindung
werden von einem Steuerberater oder

(6)

)
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In case of redemption the concerned
shareholder shall be entitled to com-
pensation in cash. The amount of this
compensation and the mode of pay-
ment shall be determined in accord-
ance with Section 10.

Instead of redemption the sharehold-
ers’ meeting may resolve that the
shares shall be transferred to a third
party nominated by the shareholders’
meeting whereas the purchase price
shall be the compensation determined
in accordance with Section 10. The
company shall be liable for the fulfil-
ment of such payment obligation as an
absolute guarantor (selbstschuldner-
ischer Biirge).

In case the shareholders’ meeting re-
solves upon a redemption of a share it
shall — at the same time — resolve up-
on in which way the resulting gap be-
tween the share capital and the sum of
the nominal amounts of all shares
shall be resolved. The sharcholders’
meeting can resolve an adjustment of
the sum of the shares’ nominal
amounts to the share capital by way of
increasing the nominal amount of the
shares or via issue of new shares or —
as far as legally permissible — by an
adjustment of the share capital to the
sum of the nominal amounts of the
shares by way of a reduction of the
share capital.

§ 10
Compensation

In case of redemption the concerned
shareholder shall receive a compensa-
tion corresponding to the value of his
shares. The compensation shall corre-
spond to the market value of the
shares which shall be determined in
accordance with the simplified dis-
counted cash flow method pursuant to
Section 200 of the German Act on
Evaluation (Bewertungsgeseiz,
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Wirtschaftspriifer als Schiedsgutachter
fiir alle Beteiligten (die Gesellschaft
und alle Gesellschafter) endgiiltig ent-
schieden. Kénnen die Gesellschaft und
der betroffene Gesellschafter sich auf
die Person des Schiedsgutachters nicht
einigen, so ist dieser auf Antrag der
Gesellschaft oder des betroffenen Ge-
sellschafters vom Priisidenten der In-
dustrie- und Handelskammer zu Berlin
zu benennen. Der Schiedsgutachter
darf bei seiner Entscheidung nicht
iiber die von den Parteien vertretenen
Positionen hinausgehen. Der Schieds-
gutachter entscheidet in entsprechen-
der Anwendung der §§91 ff.ZPO
iber die Kosten seiner Inanspruch-
nahme.

Der Abfindungsbetrag ist an den aus-
geschiedenen Gesellschafter in vier (4)
gleichen Jahresraten auszuzahlen, von
denen die erste sechs (6) Monate nach
dem Ausscheiden des Abzufindenden
und die weiteren Raten je ein (1) Jahr
spiter fillig sind. Der Abfindungsbe-
trag ist ab dem Ausscheiden in Hohe
von zwei (2) Prozentpunkten iiber dem
jeweiligen Basiszinssatz p.a. zu ver-
zinsen. Die Zinsen sind alljahrlich am
Ende eines jeden Kalenderjahres zu
zahlen. Die Zahlungen des Abfin-
dungsbetrages kénnen zu einem frijhe-
ren Zeitpunkt ganz oder in gréfleren
Teilbetrdigen geleistet werden. Das
Abfindungsguthaben ist in einer
Summe fillig, wenn der Zahlungsver-
pflichtete mit einer Rate langer als drei
(3) Monate in Verzug geriit.

@
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BewG). Disputes regarding the
amount of such compensation shall be
definitively resolved upon with bind-
ing effect on all concerned parties (the
company and all sharecholders) by a
tax advisor or an auditor acting as an
expert arbitrator (Schiedsgutachter). If
the company and the concemed
shareholder cannot agree upon the
person of the expert arbitrator, such
expert arbitrator shall be appointed
upon the request of the company or
the concerned shareholder by the
president of the Chamber of Industry
and Commerce (Industrie- und Han-
delskammer) of Berlin. The decision
of the expert may not go beyond the
positions represented by the parties.
The expert arbitrator shall decide up-
on the allocation of his costs and ex-
penses in accordance with Sections 91
et seqq. of the German Civil Proce-
dure Code (Zivilprozessordnung,
ZPO).

The compensation shall be payable to
the concemed shareholder in four (4)
annual instalments; the first instal-
ment shall be due and payable six (6)
months after the retirement of the
concerned shateholder and the further
instalments shall be due and payable
after the expiration of one (1) further
year respectively. The compensation
amount shall bear interest at a rate of
zwei (2) percentage points above the
respective base rate p.a. starting with
the retirement. The interest shall be
due and payable at the end of each
calendar year. The instalments may be
paid earlier or in higher partial
amounts. The whole compensation
shall be immediately due and payable
if the obligor has been in default with
the payment of one instalment for
more than three (3) months.
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Jahresabschluss und Ergebnisverwen-
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Der Jahresabschluss der Gesellschaft
ist innerhalb der gesetzlichen Fristen
nach Schluss des Geschiftsjahres auf-
zustellen und, soweit gesetzlich erfor-
derlich, durch einen von der Gesell-
schafterversammiung zu bestellenden
Abschlusspriifer zu priifen.

Uber die Feststellung des Jahresab-
schlusses und Verwendung des Ergeb-
nisses, insbesondere ob und inwieweit
Betriige auszuschiitten, in Riicklage zu
stellen oder vorzutragen sind, be-
schlieBen die Gesellschafter mit der
Mehrheit von mindestens 75% (in
Worten: fiinfundsiebzig Prozent) der
abgegebenen Stimmen.

§13
Verschiedenes

Die Bekanntmachungen der Gesell-
schaft erfolgen ausschlieBlich im Bun-
desanzeiger.

Sollten eine oder mehrere der in die-
sem Gesellschaftsvertrag enthaltenen
Bestimmungen nichtig oder unwirk-
sam sein oder ihre Rechtswirksamkeit
durch spitere Umstinde verlieren, so
wird hierdurch die Giiltigkeit der {ibri-
gen Bestimmungen nicht beriihrt. In
diesem Falle sind die Gesellschafter
verpflichtet, den Vertrag durch eine
dem rechtlichen und wirtschaftlichen
Zweck der ungiiltigen Vertragsbe-
stimmung entsprechende, rechtlich
wirksame Bestimmung zu ergénzen.
Das gleiche gilt, falls der Vertrag eine
Liicke enthalten sollte.

Die mit der Griindung verbundenen
Kosten und Gebilhren trégt die Gesell-
schaft bis zu einem Gesamtbetrag von
EUR 2.500,00 (in Worten: Euro zwei-
tausendfiinfhundert). Dartber hinaus-
gehende Kosten und Gebiihren tragen

§11

Annual Financial Statements and Distri-

()
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bution of Profits

The annual financial statements shall
be prepared within the time periods
required by law and, as far as required
by mandatory law, shall be audited by
an auditor who shall be appointed by
the shareholders’ meeting.

The sharcholders shall resolve upon
the annual financial statements and
the distribution of profits, in particular
upon the amounts that shall be dis-
tributed to the shareholders and that
shall be allocated to the company’s
reserves with the majority of at least
75% (in words: seventy-five percent)
of the votes cast.

§13
Miscellaneous

The company’s publications shall
only be made in the German Federal
Gazette (Bundesanzeiger).

If any provision of these articles of
association should be or become inva-
lid or unenforceable, the validity of
the other provisions shall not be af-
fected. The shareholders shall be
obliged to replace such invalid or un-
enforceable provision by a valid and
enforceable provision which comes as
close as possible to the economic pur-
pose intended by the parties through
the invalid or unenforceable provi-
sion. The same shall apply in case of a
gap in these articles of association.

All fees related to the establishment
of the company up to an amount of
EUR 2,500.00 (in words Euro two
thousand five hundred) shall be
borne by the company. Any exceed-
ing amount shall be borne by the
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die Griindungsgeselischafter entspre-
chend der Hohe ihrer Beteiligung.

Bei der englischen Fassung handelt es
sich um eine reine Ubersetzung. Allein
die deutsche Fassung ist rechtsver-
bindlich.

@

«1%a

shareholders proportionally to their
respective share in the company.

The English version hereof is a non-
binding convenience translation. Only
the German version shall have a legal-
ly binding effect.
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Bescheinigung gemifl § 54 GmbHG

Hiermit bescheinige ich, dass die gesinderten Bestimmungen des Gesellschaftsverirages mit
dem Beschluss vom 31. Mai 2018 (meine UR-Nr. 296/2018) tber die Anderung des Gesell-
schaftsvertrages und die unverinderten Bestimmungen mit dem zuletzt zum Handelsregister
eingereichten volistdndigen Wortlaut des Gesellschaftsvertrages Qibereinstimmen.

Berlin, den 28. Juni 2018

C;M (VNN
Dr. Hans-Michael Giesen
Notar




Hiermit beglaubige ich die Ubereinstimmung der in dieser Datei enthaltenen Bilddaten (Abschrift) mit
dem mir vorliegenden Papierdokument (Urschrift).

Berlin, den 28.06.2018

Dr. Hans-Michael Giesen, Notar
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Jahresabschluss zum
31. Dezember 2017 und
Lagebericht fur das
Geschaftsjahr 2017

Fifth Force GmbH
Berlin

TESTATSEXEMPLAR

Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

75270
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Roever Broenner Susat Mazars

Die vorliegende PDF-Datei haben wir auf Wunsch unseres Auftraggebers als digitale Kopie
erstellt.

Wir weisen darauf hin, dass fir unsere Berichterstattung ausschliellich unser Bericht bzw. das

Testatsexemplar in der unterzeichneten Originalfassung mafigeblich sind.

FuUr die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der lhnen als PDF-Datei Uberlassenen Version

Ubernehmen wir keine Haftung.

Hinsichtlich der Weitergabe an Dritte weisen wir darauf hin, dass sich unsere Verantwortlichkeit
- auch gegenuber Dritten - allein nach den Auftragsbedingungen im Bericht (Allgemeine Auftrags-

bedingungen vom 1. Januar 2017) richtet.

DIGITALE KOPIE
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Roever Broenner Susat Mazars

INHALTSVERZEICHNIS

1. Bilanz zum 31. Dezember 2017

2. Gewinn- und Verlustrechnung fir 2017

3. Anhang fur das Geschéftsjahr 2017

4, Lagebericht 2017

5.  Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Allgemeine Auftragsbedingungen

DIGITALE KOPIE



Fifth Force GmbH, Berlin

BILANZ 2zum 31. Dezember 2017

AKTIVA Vorjahr PASSIVA Vorjahr
€ € TE € € T€
A. Anlagevermdégen A. Eigenkapital
I. Immaterielle Vermdgensgegensténde I. Gezeichnetes Kapital 33.686,00 25
Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte Il. Kapitalriicklage 2.547.900,00 240
und ahnliche Rechte und Werte 654.761,30 49 Ill. Verlustvortrag -106.274,20 0
Il. Sachanlagen V. Jahresfehlbetrag -520.373,55 -106
Andere Anlagen, Betriebs- und 1.954.938,25 (159)
Geschéaftsausstattung 5.872,00 3
Ill. Anteile an verbundenen Unternehmen 1.000,00 0 B. Zur Durchflihrung der beschlossenen
661.633,30 (52) Kapitalerhéhung geleistete Einlagen 7.173,00 0
B. Umlaufvermégen
I. Forderungen und sonstige C. Rickstellungen
Vermégensgegenstande Sonstige Ruickstellungen 7.000,00 0
Sonstige Vermdgensgegenstande 1.375.796,45 60
Il. Kassenbestand und Guthaben D. Verbindlichkeiten
bei Kreditinstituten 94.184,98 63 1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 382,76 0
1.469.981,43 (123) 2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 7.474,98 4
3. Sonstige Verbindlichkeiten 154.645,74 12
davon: 162.503,48 (16)

- aus Steuern: € 21.222,57 (Vorjahr: T€ 4)
- im Rahmen der sozialen Sicherheit:
€ 297,00 (Vorjahr: T€ 0)

2.131.614,73 175 2.131.614,73 175

DIGITALE KOPIE



Fifth Force GmbH, Berlin

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG fiir 2017

Anlage 2

1.8.-
31.12.2016
€ € T€
1.  Umsatzerlése 27.303,51 9
2. Andere aktivierte Eigenleistungen 605.668,02 49
3. Sonstige betriebliche Ertrage 178.464,72 0
4. Materialaufwand
Aufwendungen fir bezogene Leistungen -116.349,45 -38
5. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter -400.216,15 -39
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fir Unterstiitzung -81.873,27 -9
-482.089,42 (-48)
6. Abschreibungen auf immaterielle
Vermogensgegenstande des Anlage-
vermodgens und Sachanlagen -2.222,25 -1
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen -730.082,92 =77
8. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 7,16 0
9. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -1.072,92 0
10. Ergebnis nach Steuern/Jahresfehlbetrag -520.373,55 -106

DIGITALE KOPIE




Anlage 3/1

Fifth Force GmbH, 10997 Berlin

Anhang

Allgemeine Angaben
Die Fifth Force GmbH hat ihren Sitz in Berlin. Sie ist im Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg

unter HRB 179357 eingetragen.

Der Jahresabschluss der Fifth Force GmbH wurde auf der Grundlage der Rechnungslegungsvorschriften

des Handelsgesetzbuchs aufgestellit.
Ergaénzend zu diesen Vorschriften waren die Regelungen des GmbH-Gesetzes zu beachten.
Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewanhlt.

Nach den in § 267a HGB angegebenen GréRenklassen ist die Gesellschaft eine Kleinstkapitalgesellschaft.
Die Gliederung der Bilanz und der GuV erfolgte nach den fir mittelgrofe Kapitalgesellschaften geltenden
Vorschriften gem. § 266 Abs. 1 HGB sowie § 275 HGB.

Bei der Aufstellung des Anhangs wurden jedoch groflenabhangige Erleichterungen des § 288 Abs. 1 HGB

teilweise in Anspruch genommen.

Angaben zur Bilanzierung und Bewertung

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Bei der Bewertung wurde von der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit ausgegangen.

Gewinne sind nur berucksichtigt worden, soweit sie zum Abschlussstichtag realisiert worden sind. Im
Rahmen eines ICBM (Initial Capital Building Mechanism) hat die Gesellschaft die Krypto-Assets Neumark
mit einem Gesamtvolumen von rd. 53 Millionen Token ausgegeben. Die Fifth Force GmbH halt dabei 50 %
der Tokens. Die Anschaffungskosten betragen Euro 0,00. Zum 31. Dezember 2017 betrug der Wert der von
Fifth Force gehalten Neumark Token ca. TEuro 16.540. Noch nicht realisierte Ertrage aus Buchgewinnen im
Zusammenhang mit Krypto-Assets sind entsprechend den Grundsatzen der ordnungsgemalfen Buchfiihrung

im Jahresabschluss nicht enthalten.

Die Bewertung der selbst geschaffenen immateriellen Vermoégensgegenstande erfolgt zu Herstellungskosten
(= Entwicklungskosten), die durch Kalkulation auf Basis der innerbetrieblichen Kostenrechnung der

Gesellschaft ermittelt wurden.

Die geringwertigen Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens bilden keinen wesentlichen Posten; die

DIGITALE KOPIE
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Fifth Force GmbH, 10997 Berlin

Abschreibung erfolgte in Anlehnung an § 6 (2a) EStG.

Die planmaBigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der

Vermdgensgegenstande linear vorgenommen.

Die Finanzanlagen wurden mit den Anschaffungskosten angesetzt und bewertet.
Sonstige Vermdgensgegenstande wurden unter Beriicksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.

Die Rickstellungen wurden fiir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Dabei wurden alle

erkennbaren Risiken bericksichtigt.

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten wurden zum Nennwert bewertet.

Verbindlichkeiten wurden zum Erfullungsbetrag angesetzt.
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Fifth Force GmbH, 10997 Berlin

Angaben und Erlauterungen zu einzelnen Posten der Bilanz und Gewinn- und Ver-
lustrechnung

Angaben zu Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstianden

Alle Sonstigen Vermodgensgegenstande sind innerhalb eines Jahres fallig. Dort enthalten sind Forderungen
gegeniber Gesellschaftern in Hohe von Euro 1.265.991,00 (Vorjahr: Euro 0,00). Dariber hinaus ist in den
Sonstigen Vermogensgegenstanden der Bestand der Kryptowahrung Ethereum enthalten (Bestand 623,08
Ethereum, Zeitwert zum Stichtag: Euro 398.148,12).

Angaben zum Eigenkapital

Durch Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 28. November 2017 wurde das Stammkapital um
Euro 7.173,00 auf insgesamt Euro 40.859,00 angehoben. Da die konstitutive Eintragung im Handelsregister
dieser Kapitalerhéhung erst am 10. Januar 2018 erfolgt ist, wird der von den Gesellschaftern im Berichtsjahr
eingezahlte Betrag in Hohe von Euro 7.173,00 in dem Sonderposten ,Zur Durchflhrung der beschlossenen

Kapitalerh6hung geleistete Einlagen ausgewiesen.

Aus der Aktivierung selbst geschaffener immaterieller Vermogensgegenstande des Anlagevermogens ergibt

sich ein ausschuttungsgesperrter Betrag in Hohe von Euro 654.761,30 (Vorjahr: Euro 49.093,29).

Angabe zu Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.
Der Posten Sonstige Verbindlichkeiten enthalt Verbindlichkeiten gegeniber Gesellschaftern in Héhe von
Euro 105.796,91 (Vorjahr: Euro 2.840,91).

Der Betrag der Sonstigen Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr betragt
Euro 124.475,57 (Vorjahr: Euro 9.806,38). Der Betrag der Sonstigen Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit
von Uber einem Jahr betragt Euro 30.170,17 (Vorjahr: Euro 2.840,91). Davon haben Sonstige

Verbindlichkeiten in Hohe von Euro 21.667,24 (Vorjahr: Euro 0,00) eine Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren.

Sonstige Pflichtangaben

Zum Bilanzstichtag bestanden sonstige finanzielle Verpflichtungen aus einem Mietverhaltnis bis zum

14.09.2021 von insgesamt Euro 382.611,75 zzgl. Umsatzsteuer.

Im Geschaftsjahr wurden 10 (Vorjahr: 3) Mitarbeiter beschaftigt.
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Fifth Force GmbH, 10997 Berlin

Wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahrs wurden die Geschéfte des Unternehmens durch Zoe
Adamovicz, Berlin, als Geschéaftsfihrer wahrgenommen. Seit dem 31.5.2018 ist Dr. Matthias MenkKe,
Hildesheim, ebenfalls als Geschaftsfiuhrer fir die Gesellschaft bestellt.

Unterschrift der Geschaftsfiihrung

Clhon Qe & =

Berlin, den 3. August 2018 V4
Zoe Adamowicz DRr. MatjHias Menke
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Lagebericht
2017

1.1 Grundlagen des Unternehmens

Der Zweck der Fifth Force GmbH ist das Betreiben einer Internetplattform unter der
Bezeichnung “Neufund” zur Vermittlung von Vermoégensanlagen unter der Webadresse
https://neufund.org.

Zielgruppe sind auf der einen Seite Unternehmen, die Finanzierungen suchen. In erster Linie
ist das Angebot dabei auf sogenannte Start-Ups aus der Technologiebranche ausgerichtet.
Diese Unternehmen kénnen sich auf Neufund prasentieren und die Vermdgensanlagen
anbieten. Letztgenannte werden mittels einer Blockchain-Technologie ausgegeben, wobei
interessierte Anleger die Vermogensanlagen gegen Gewahr von Ether, einer sogenannten
Kryptowahrung, oder die Bezahlung von Euro erlangen konnen. Die Vermogensanlagen, die
als sogenannte “Equity Token” bezeichnet werden, gewahren ihren Eigentimern das Recht,
an Gewinnausschuttungen ihrer Emittenten zu partizipieren sowie im Falle eines Verkaufes
von Geschaftsanteilen des Emittenten ebenfalls an dem Verkaufserlos zu partizipieren.

Auf der anderen Seite spricht die Plattform interessierte Anleger an, die Equity Token erwerben
kénnen. Unternehmen, die eine Finanzierung Uber die Plattform erfolgreich abgeschlossen
haben, mussen eine sogenannte “Platform Fee” zahlen. Diese betragt derzeit 3% des
aufgenommenen Investitionsvolumens. Darlber hinaus sind die Unternehmen verpflichtet, im
Falle eines sogenannten “Exit Ereignis”, d.h. einer VerdufRerung von mehr als 50% ihrer
Geschéftsanteile oder Vermdgensgegenstande, eine sogenannte “Token Participation Fee” in
Hohe von 2% des Erldses zu leisten, der dabei auf die Inhaber von Equity Token entfallt.
Anleger, die Equity Token erwerben, erhalten zugleich auch sogenannte NEU-Token, ohne
dafiir eine zusatzliche Investition aufwenden zu missen. Die Anzahl der NEU-Token, die
Anleger erhalten, ist sowohl von der Investitionssumme der Anleger in Equity Token als auch
dem Zeitpunkt der Investition abhangig. Je friher und je mehr ein Anleger in Equity Token
investiert, desto mehr NEU-Token erhalt er. Nachdem samtliche Anleger gemeinsam uber die
Plattform einen Betrag von EUR 1.500.000.000,00 investiert haben, werden keine NEU-Token
mehr ausgegeben.

Wenn ein Anleger einen NEU-Token erhalt, erhalt zugleich auch die Fifth Forth GmbH einen
NEU-Token, so dass sie grundsatzlich 50% der insgesamt entstandenen NEU-Token besitzt.
Die vorgenannte Plattform Fee und die sogenannte Token Participation Fee wird nicht an die
Fifth Force GmbH geleistet, sondern an die Inhaber von NEU-Token. Sofern und soweit die
Fifth Force GmbH NEU-Token besitzt, partizipiert sie unmittelbar an diesen Gebuhren. Sofern

und soweit sie aber keine NEU-Token besitzt, partizipiert sie nicht.
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Far die Entwicklung der Neufund Plattform wurden im Berichtsjahr 8 Mitarbeiter (Vorjahr: 3)
beschéaftigt. Die Entwicklungskosten in Héhe von TEuro 605,7 (Vorjahr: TEuro 49,1) wurden
vollstandig inklusive der daflir in Anspruch genommenen Fremdleistungen in Hoéhe von TEuro
59,0 (Vorjahr: TEuro 36,5) aktiviert.

1.2 Darstellung des Geschaftsverlaufs

1.2.1  Entwicklung der Branche und der Gesamtwirtschaft

In den letzten Monaten wurden in vielen Branchen, insbesondere der Crypto-Branche, Initial
Coin Offerings (“ICOs”) als neuer Weg der Unternehmensfinanzierung genutzt. Die Dynamik
um dieses Thema, das sich in Q2 / Q3 2017 sehr positiv entwickelte, fuhrte u.a. zu
Diskussionen uber Regulierungen in der Crypto-Branche. Dadurch waren grof3e ICOs, die
mehr als USD 200 Millionen Kapital aufgenommen haben, meistens nicht mehr
durchflihrbar.’ Die Unternehmen haben mit nur einer Geschaftsidee und lediglich mit einem
“Whitepaper” signifikantes Kapital aufgenommen. Fir Anleger war es einfach eine schnelle
Moglichkeit, Token zu kaufen und sie zeitnah mit Gewinnen zu verkaufen, ohne an langfristige
Investitionen zu denken. Momentan gibt es monatlich Hunderte von ICOs und es ist sehr
schwierig, interessante Firmen zu finden. Unternehmen muissen zeigen, dass sie tatsachlich
eine gute Idee flir ein Geschaftskonzept haben und sie planen, einen bestimmten Industrie-,
Dienstleistungs- oder Technologiebereich neu zu gestalten. Aufgrund der intensiven
regulatorischen Diskussion ist es flr Gesellschaften, die Kapital aufnehmen mdchten, wichtig,
eine rechtliche und regulatorische Basis zu haben und Partizipationsmdglichkeiten am
okonomischen Potential aufzuzeigen. Beides kann mittels Security Tokens erfolgen.
Letztgenannte Token sind u.a. Vermogensanlagen, welche unter den Wirkungsbereich der
Finanzbehdrde in Deutschland fallen und regulatorische Anforderungen erfillen. Oft stellen
diese Token ein Recht auf einen zugrunde liegenden Vermdgenswert dar, wie z. B. einen
Anteil am Eigenkapital, einen Pool von Immobilien oder Beteiligungen an einem anderen
Fonds. Diese Token sind technologisch verbessert (bspw. ggu. “Utility Tokens®), da sie einem
Anleger eine Reihe von finanziellen Rechten wie Dividenden, Gewinnbeteiligung,
Beschlussfassung, Rickkaufrechte usw. anbieten kénnen.

Im Vergleich zum heutigen Markt fur ICOs und "Utility Token” bieten Security Token ein
groRes Wachstumspotential. Laut CapLinked konnen diese Token bis 2020 einen
Gesamtwert von 1 Billion US-Dollar reprasentieren.? Wahrend die Zahlen und der Zeitplan
erstaunlich sind, deutet die MarktgréRe darauf hin, dass sie nicht weit entfernt sind. Immerhin

hat die NASDAQ allein eine Marktkapitalisierung von 10 Billionen Dollar.® Dariliber hinaus

L https://www.coindesk.com/ico-tracker/

2 http://www.crossroadstoday.com/story/38607980/caplinked-raises-funding-for-blockchain-product

3 https://en.wikipedia.org/wiki/NASDAQ, https://www.businessinsider.de/heres-the-difference-between-the
nasdag-and-nyse-2017-7?r=US&IR=T
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prognostiziert das World Economic Forum, dass in den nachsten zehn Jahren 10% des
weltweiten Bruttoinlandsprodukts in Kryptographie umgeschlagen werden; das bedeutet,
dass etwa 10 Billionen US-Dollar an Finanzprodukten und -dienstleistungen einer
Tokenisierung unterzogen werden.* Zum Vergleich: Der Gesamtwert von "nicht
investierbaren" Immobilienvermdgen, ein vorrangiges Ziel von Wertpapier-Token-Emittenten,
belauft sich laut Savills derzeit auf 136 Billionen US-Dollar.’ Sollte diese Technologie
angenommen und weiterverbreitet werden, ist das Potenzial fir Security Token sehr
bedeutend. Die Fifth Force GmbH ist im Marktumfeld der der Security Token tatig und bietet
eine Plattform zur Vermittlung von Vermdgensanlagen an. Auch andere Firmen versuchen
Dienstleistungen im Marktumfeld der Security Token anzubieten. Das Angebot der Fifth Force
GmbH ist gegenuber vielen dieser Firmen hervorzuheben, da sowohl Unternehmer als auch
Investoren angesprochen werden, ein rechtlicher und regulatorischer Rechstrahmen in
Deutschland vorhanden ist und bereits international agierende Partner gewonnen werden

konnten.®

1.2.2 Entwicklung der Gesellschaft

Die Geschaftsfihrung sieht die Entwicklung der Gesellschaft als ginstig an, da das
prognostizierte EBITDA fur das Geschaftsjahr Ubertroffen wurde. Im Geschaftsjahr 2017 hat
die Fifth Force GmbH signifikante Fortschritte bei der Entwicklung der Neufund-Plattform und
dem Aufbau einer Investorenbasis erzielt, die Kapitalbasis der Gesellschaft durch zwei
Kapitalerhdhungen gestarkt sowie der Verbesserung der 6konomischen und regulatorischen
Rahmenbedingungen beigetragen.

Die Entwicklung der Neufund Plattform ist noch nicht abgeschlossen. Daher wurde im
Berichtsjahr weiter in die Entwicklung der Plattform investiert. Bedingt durch die nicht fertig
gestellte Plattform, konnten im Geschaftsjahr bisher planmaRig noch keine mafgeblichen
Umséatze erzielt werden. Das EBITDA in Hohe von TEuro -517,1 blieb Uber den Erwartungen
fur das Geschéftsjahr (Euro -1,3 Mio). Die Grinde hierflr liegen in Minderausgaben bei den
Personalaufwendungen gegenuber der Planung sowie in der ertragsmafigen Aktivierung von
Eigenleistungen. Die Personalaufwendungen lagen dabei mit TEuro 482,1 ca. 35 % unter den
prognostizierten Kosten. Fir die Ermittlung der Investitionen zur Entwicklung der Plattform
werden anteilige Personalkosten, Fremdkosten und sonstige Kosten herangezogen. Im
abgelaufenen Geschaftsjahr betrug der bertcksichtigte Gesamtbetrag TEuro 605,7 (vs.
geplanten: TEuro 703,4)

4 http://www.ftseglobalmarkets.com/news/a-$10trn-opportunity-tokenisation-opens-a-new-world-of-
investment-potential.html

5 https://medium.com/crypto-oracle/the-flippening-is-coming-but-not-the-one-you-think-9878b6af6696
6 https://neufund.org/partners
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Im Jahr 2017 fanden zwei Kapitalerhéhungen statt. Die erste Kapitalerhdhung wurde mit
notarieller Urkunde vom 15. Marz 2017 beschlossen. Hierbei wurde zunachst das gezeichnete
Kapital von Euro 25.000,00 auf Euro 33.686,00 erhoéht. Korrespondierend dazu wurden
insgesamt TEuro 792,0 durch die Gesellschafter in die freie Kapitalriicklage in Cash eingezahlt.
Die zweite Kapitalerhbhung wurde mit notarieller Urkunde vom 28. November 2017
beschlossen. Hierbei wurde zunachst das gezeichnete Kapital von Euro 33.686,00 auf Euro
40.859,00 erhoht. Da die konstitutive Eintragung im Handelsregister dieser Kapitalerhdhung
erst am 10. Januar 2018 erfolgt ist, wird der von den Gesellschaftern im Berichtsjahr
eingezahlte Betrag in Hohe von Euro 7.173,00 in dem Sonderposten ,Zur Durchfihrung der
beschlossenen Kapitalerhdhung geleistete Einlagen® ausgewiesen. Korrespondierend zu
dieser Kapitalerhéhung wurden insgesamt TEuro 1.516,0 durch die Gesellschafter in die freie
Kapitalricklage eingezahlt. Davon wurden TEuro 1.266,0 erst nach dem Abschlussstichtag
eingezahilt.

Im Rahmen eines ICBM (Initial Capital Building Mechanism) hat die Gesellschaft die Krypto-
Assets Neumark mit einem Gesamtvolumen von rd. 53 Millionen Token ausgegeben. Die Fifth
Force GmbH halt dabei 50 % der Tokens. Die Anschaffungskosten betragen Euro 0,00. Zum
31. Dezember 2017 betrug der Wert der von Fifth Force gehaltenen Neumark Token ca. TEuro
16.540.

1.3 Lage des Unternehmens
1.3.1 Vermoégenslage
Die aus der Bilanz zum 31. Dezember 2017 abgeleitete Darstellung der Vermogenslage der

Gesellschaft lasst sich im Vergleich zum vorherigen Bilanzstichtag folgendermalen

darstellen:

Bilanz zum Bilanz zum Anderung ggii.

31.12.2017 31.12.2016 d. Vorjahr in

TEuro % TEuro % TEuro %
AKTIVA
Immaterielles Anlagevermogen 654,8 30,7 491 28,0 605,7 1.233,6
Sachanlagen 5,9 0,3 3,0 1,7 2,9 96,7
Finanzanlagen 1,0 0,0 0,0 0,0 1,0 0,0
Sonstige Vermobgensgegenstande 1.375,8 64,5 60,3 34,4 1.315,5 2.181,6
Flissige Mittel/Wertpapiere 94,2 4.4 63,1 36,0 31,1 49,3
Summe Aktiva 2.131,6 100,0 175,4 100,0 1.956,2 1.115,3

Die Entwicklungskosten der Neufund Plattform wurden aktiviert und als immaterielles
Anlagevermdgen ausgewiesen. Der Anstieg ggu. dem Vorjahr um TEuro 605,7 (1.233,6%)
resultiet aus der Weiterentwicklung der Neufund Plattform. Die sonstigen
Vermogensgegenstande sind um TEuro 1.315,5 angestiegen (um 2.181,6% ggl. dem

Vorjahr) und beinhalten im Wesentlichen Forderungen gegentber Gesellschaftern in Hohe
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von TEuro 1.265,9 aus der Kapitalerhbhung sowie Bestande in Kryptowdhrungen in Héhe
von TEuro 65,0.

Bilanz zum Bilanz zum Anderung ggii.

31.12.2017 31.12.2016 d. Vorjahr in

TEuro % TEuro % TEuro %
PASSIVA
Eigenkapital 1.954,9 91,7 158,7 90,5 1.796,2 1.131,8
Zur Purchfyhrung der. beschlgssenen 7.2 03 0.0 0.0 72 0.0
Kapitalerhdhung geleistete Einlagen
Rickstellungen 7,0 0,3 0,0 0,0 7,0 0,0
Kreditverbindlichkeiten 0,4 0,0 0,0 0,0 0,4 0,0
Lieferverbindlichkeiten 7,5 0,4 4,0 2,3 3,5 87,5
Sonstige Verbindlichkeiten 154,6 7,3 12,6 7,2 142,0 1.127,0
Summe Passiva 2.131,6 100,0 175,4 100,0 1.956,2 1.115,3

Im Berichtsjahr wurde das Eigenkapital durch zwei Kapitalerhdhungen gestarkt. Daraus
resultiert zum Bilanzstichtag ein Anstieg ggu. dem Vorjahr um 1.131,8% und ein Eigenkapital
zum Bilanzstichtag in Hohe von TEuro 1.954,9 sowie eine Eigenkapital-Quote von 92%. Die
Sonstigen Verbindlichkeiten in Hoéhe von TEuro 154,6 setzen sich primar aus
Verbindlichkeiten ggu. Gesellschaftern (TEuro 105,8) und Steuern (TEur 21,2) zusammen.
Der Anstieg der Sonstigen Verbindlichkeiten resultiert im Wesentlichen aus der Aufnahme

von kurzfristigen Gesellschafterdarlehen.

1.3.2 Finanzlage

Die Gesellschaft ist durch Eigenkapital (TEuro 1.954,9) sowie kurzfristiges Fremdkapital
finaniziert (TEuro 176,7). Das kurzfristige Fremdkapital beinhaltet hauptsachlich
Verbindlichkeiten gegentber Gesellschafter (TEuro 105,8) sowie Sonstige Verbindlichkeiten
(TEuro 48,8),

Die Finanzentwicklung stellt sich anhand der zusammengefassten Kapitalflussrechnung wie

folgt dar:

Kapitalflussrechnung vom Geschéftsjahr in TEuro Vorjahr in TEuro
1.1.2017 - 31.12.2017

Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 63,0 25,0
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit -523,8 -152,2
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -612,2 -52,8
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 1.167,2 243,0
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 94,2 63,0
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Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit betrug im Geschaftsjahr 2017 TEuro
-523,8. Der deutliche Anstieg ggl. dem Vorjahr resultiert insbesondere aus dem Anstieg
sonstiger betrieblicher Aufwendungen. Der deutliche Anstieg des Cashflow aus der
Investitionstatigkeit ggt. dem Vorjahr resultiert im Wesentlichen aus der Weiterentwicklung der
Neufund-Plattform. Demgegeniiber steht ein positiver Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
in Héhe von TEuro 1.167,2 der malgeblich durch den erfolgreichen Abschluss der

Finanzierungsrunden erzielt wurde.

1.3.3 Ertragslage

Die Ertragslage hat sich im Vergleich zum Vorjahr wie folgt entwickelt.

01.01. bis 01.08. bis Anderung ggii.
31.12.2017 31.12.2016 d. Vorjahrin
TEuro % TEuro % TEuro %

Umsatzerlose 27,3 100,0 8,8 100,0 18,5 210,2
and.aktiv.Eigenleistung 605,7 22187 491 558,0 556,6 1.133,6
sonst. betriebl Ertrage 1785 653,8 04 45 1781 445250
Materialaufwand 116,3 426,0 38,3 4352 78,0 203,7
Personalaufwand 482 1 1.765,9 48,1 546,6 4340 902,3
Abschreibungen 22 8.1 0,7 8,0 1,5 2143
sonst.betriebl Aufwand 730,1 26744 77,3 878,4 652,8 844 5
Finanzaufwand 1.1 40 0,1 1.1 1,0 1.000,0
Ergebnis nach Steuern -520,4 -1.906,2 -106,3 -1.208,0 -414 1 -389,6

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden erwartungsgemaf noch keine signifikanten Umsatze
erzielt. Fokus lag auf der Weiterentwicklung der Plattform. Dies repasentiert sich im
deutlichen Anstieg der aktivierten Eigenleistung, die um TEuro 556,6 (1.133,6%) ggu. dem
Vorjahr auf TEuro 605,7 angestiegen sind. Die Entwicklung wurde durch bestehende, neue
und externe Mitarbeiter durchgefiihrt. Der Anstieg des Materialaufwandes resultiert primar
aus Fremdleistungen durch externe Dienstleister. Diese erhdhten sich in der Berichtsperiode
um TEuro 78,0 ggu. dem Vorjahr auf TEuro 116,3 (+203,7%). Die Einstellung von neuen
Mitarbeitern flhrte zu einem Anstieg des Personalaufwandes um TEuro 434,0 auf TEuro
482,1 (+902,3%). Die Erhdéhung des sonstigen betrieblichen Aufwandes um 844,5% (ggu.
dem Vorjahr) auf TEuro 730,1 ist eng mit der Vorstellung der Plattform und der Durchfiihrung
des ICBM verbunden. Das negative Ergebnis nach Steuern in Hohe von TEuro -520,4
(Vorjahr TEuro -106,3) wurde ferner malgeblich von sonstigen betrieblichen Aufwand
beeinflusst. Einflussfaktoren hierfur waren Werbe- und Reiseaktivitaten im Zusammenhang

mit der Vorstellung der Plattform.
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1.3.4. Finanzielle Leistungsindikatoren

Fir die interne Unternehmenssteuerung werden die Kennzahlen Investitionen und EBITDA
herangezogen. Unter Investitionen werden die Kosten, die in Zusammenhang mit der
Neufund Plattform stehen, verstanden. Fur die Ermittlung der Investitionen zur Entwicklung
der Plattform werden anteilige Personalkosten, Fremdkosten und sonstige Kosten

herangezogen.

1.3.5. VergUtungen im laufenden Geschéftsjahr

1.3.5.1 Feste und variable Vergitungen

01.01. bis 01.08. bis Anderung ggii.
31.12.2017 31.12.2016 d. Vorjahrin
Feste und variable Vergiitungen TEuro TEuro TEuro %
Personalaufwand 4821 48,1 434,0 902,3
Feste 4821 481 434,0 902,3
Variable 0,0 0,0 0,0 0,0
Anzahl der Arbeitnehmer 10 3
Employee Share Option Pool
"Issued Options" 422.188 100.008
"Vested Options" 293.491 45197
"Issued Options" -
Ausgeschiedene Mitarbeiter 214.675 0

Das Unternehmen beabsichtigt, seinen derzeitigen und zukiinftigen Mitarbeitern (jeweils ein
"Angestellter") die Mdglichkeit zu geben, am geschéftlichen Erfolg teilzuhaben. Daher kann
es seinen Mitarbeitern die Mdglichkeit bieten, Optionen in Aktien der Gesellschaft zu
erwerben (siehe dazu auch ,Employee Share Option Plan (ESOP)’,

https://neufund.org/esop/). Hierfir wurde genehmigtes Kapital, welches zum Bilanzstichtag

nicht zu bilanzieren ist, bereitgestellt.

1.3.5.2 Vergltungen nach Mitarbeitern und Flhrungskraften

01.01. bis 01.08. bis Anderung ggii.
31.12.2017 31.12.2016 d. Vorjahrin
Feste und variable Vergitungen TEuro TEuro TEuro %
Personalaufwand 4821 48,1 4340 902,3
Fuhrungskrafte 73,4 0,0 73,4 -
Mitarbeiter 408,7 48,1 360,6 749,7

Der Personalaufwand fur das abgelaufene Geschaftsjahr verteilt sich auf Fihrungskrafte
(TEuro 73,4) und Mitarbeiter (TEuro 408,7).
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1.3.6. Gesamtaussage

Die Geschéftsfuhrung sieht die Entwicklung der Gesellschaft im Berichtsjahr als glinstig an.
Das EBITDA der Fifth Force GmbH ist im Berichtsjahr Uber der erwarteten Bandbreite
gegeniber dem Vorjahr um TEuro -412,0 auf TEuro -517,1 gesunken, bei gleichzeitigen
Einsparungen gegeniber dem prognostizierten Investitionsvolumen. Hervorzuheben ist
dabei der Personalaufwand, der aufgrund von Abgangen ca. 35% unter der Planung gelegen
hat. Im Berichtsjahr betrug der berticksichtigte Gesamtbetrag an Investitionen TEuro 605,7
(vs. geplanten: TEuro 703,4).

Neben der Herausforderung um die Weiterentwicklung der Plattform war die erfolgreiche
Durchfuhrung des ICBM ein wesentlicher Meilenstein im abgelaufenen Geschéftsjahr.
Bedingt durch schwache Marktbedingungen im Crypto-Markt, die u.a. durch regulatorische
Ankundigungen in den USA, China und durch Diskussionen in der Finanzindustrie unterstutzt
wurden, erfolgte die Durchflhrung des ICBM um wenige Monate verzdgert im
November/Dezember 2017. Trotz der schwachen Marktbedingungen ist der “War of Talents*
um Fachkrafte mit Blockchain und Crypto-Erfahrungen insbesondere in Berlin intensiv und
erforderte von der Fifth Force GmbH umfangreiche Bemiihungen den eingeschlagenen
Wachtumspfad flr das Geschaftsjahr 2018 weiterverfolgen zu kénnen. Die erfolgreichen
Kapitalerhéhungen im abgelaufenen Kalenderjahr bilden dafir eine gute Basis.

Insgesamt ist die Fifth Force GmbH flr das nachste Geschaftsjahr gut aufgestellt, um die
Marktreife der Plattform zu erreichen und den erste Equity Token Offerings erfolgreich

durchzufthren.

2. Prognose, Chancen und Risiken

Die Fifth Force GmbH hat im Geschéaftsjahr 2018 bisher im Wesentlichen an der
Weiterentwicklung der Technologie gearbeitet, auf welcher die Neufund-Plattform basiert,
und ihren Offentlichkeitsauftritt verstarkt. Ferner wurde der Austausch mit den
verantwortlichen Aufsichtsbehdrden intensiviert.

In 2018 rechnet die Fifth Force GmbH noch nicht mit einem positiven Ergebnis. Aufgrund der
Weiterentwicklung der Plattform und geplanten Investitionen fiir Personal, Fremdleistungen
und sonstigen Kosten i.H.v. Euro 1,1 Mio. wird von einem negativen EBITDA vor dem Ertrag
aus aktivierten Entwicklungskosten von ca. Euro 3,5 Mio. ausgegangen. Unter
Berucksichtigung der aktivierten Entwicklungskosten ergibt sich ein geplantes EBITDA von
ca. € -2,4 Mio. Fur Mitte August 2018 ist die Realisierung einer weiteren Finanzierungsrunde
geplant, um die nétigen Mittel zur Deckung des geplanten negativen EBITDA zu beschaffen.
Sollte entgegen der Erwartungen die Finanzierungsrunde nicht rechtzeitig realisiert werden
kdénnen, so hat die Geschaftsfihrung ein Alternativszenario entwickelt, um die Finanzierung

des Geschéaftsbetriebes bis zum Jahresende 2018 zu gewahrleisten.
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Sollten sich die Aufsichtsbehérden der Rechtsauffassung der Fifth Force GmbH anschlieRen
und fur den Betrieb der Plattform lediglich eine Genehmigung geman § 34 f GewO benétigt
werden, so ist eine solche Erteilung in Q3 2018 angestrebt. Es ist derzeit nicht ersichtlich,
warum eine solche Genehmigung nicht erteilt werden sollte. Wenn die Aufsichtsbehérden
jedoch zu einer anderen Auffassung gelangen und verlangen, dass die Fifth Force GmbH
eine Genehmigung nach dem KWG benétigt, kann sich der Genehmigungsprozess noch in
erheblicher Weise hinziehen. Dabei sind Zeitrdume von mehr als einem Jahr durchaus
denkbar. Angesichts der derzeitigen politischen Diskussion um die rechtliche Behandlung von
Blockchain-Produkten und insbesonderen solchen, welche die Fifth Force GmbH auf ihrer
Plattform anbietet, erscheint dies nicht unwahrscheinlich. In diesem Fall droht ebenfalls eine
mogliche Anordnung der Einstellung des Geschéftsbetriebes oder die Versagung der dann
notwendigen Erlaubnis.

SchlieRlich ist die Markteinfihrung der Plattform selber zu realisieren. Als solche hat diese
noch nicht begonnen; die Fifth Force GmbH strebt Friihphasen-Gesprache an und erwartet
dabei erhebliches Interesse.

Mit der Plattform zur Vermittiung von Vermdgensanlagen wird die Fitth Force GmbH im
Marktumfeld der Security Token tatig sein; dieser Markt bietet ein sehr grosses
Wachstumspotential und ist firr die Fifth Force GmbH und ihre Partner sehr bedeutend.
Insgesamt wird eine weiterhin erfolgreiche Umsetzung der geplanten Aktivitaten erwartet, bei
der die Plattform Marktreife erreicht und erste Finanzierungen durch die Plattform in 2018
durchgeflihrt werden.

Berlin, 03. August 2018

Zoe Adamovicz

ias Menke

Geschaftsflihrer Geschaftsflihrer
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers
An die Fifth Force GmbH, Berlin:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Fifth Force GmbH, Berlin, fir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 gepruft. Die Buchfiihrung und
die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht unter Beriicksichtigung der Vorschriften des §
24 Abs. 1. Satz 3 Nr. 1 und 2 Vermdgensanlagegesetzes (VermAnIG) nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prufung eine Beurteilung
Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchflhrung und Uber den Lagebericht abzuge-
ben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmaBiger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéaftstatigkeit und
Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mdogli-
che Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfihrung, Jahresab-
schluss und Lagebericht (iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst
die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen
der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundla-
ge fUr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahres-
abschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutref-
fend dar.

Berlin, 3. August 2018
Mazars GmbH & Co. KG

Wirtschaftspriufungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Rainer Weichhaus Danijela Mijatov
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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Allgemeine Auftragsbedingungen

far

Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprufungsgesellschaften

vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten flr Vertrdge zwischen Wirtschaftspriifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprifer genannt) und ihren Auftraggebern Gber Prifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdricklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kdénnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenuber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsatzen ordnungs-
maBiger Berufsauslibung ausgefihrt. Der Wirtschaftspriifer Gbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschéaftsflh-
rung. Der Wirtschaftsprifer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachverstandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berticksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auBBer bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieBenden
beruflichen AuBerung, so ist der Wirtschaftsprifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprifer alle fur
die Ausfihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig ibermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und
Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fiir die Ausfiihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fur die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgénge und Umstande, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftspriifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prufer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskinfte und Erkldrungen in einer vom Wirtschaftsprifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestéatigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhéngigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers geféhrdet. Dies gilt fur die Dauer des
Auftragsverhéltnisses insbesondere flir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fir Angebote, Auftrage auf eigene Rech-
nung zu Ubernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
prufers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftspriifer, in anderen Auftragsverhéltnissen beeintréchtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur auBerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
maBgebend. Entwirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mindliche Erkldrungen und Auskinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschaftspriifers auBerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information lber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prifers fir den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behdrdlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers und die
Information Uber das Té&tigwerden des Wirtschaftsprifers fir den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Méangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherflllung
durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherfil-
lung kann er die Verglitung mindern oder vom Vertrag zurlicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurlicktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unméglichkeit der Nacherfillung fir ihn ohne Interesse ist. Soweit dariiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverziiglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjédhrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuBerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kdénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegenlber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuBerung des Wirtschaftsprifers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuBerung auch Dritten
gegeniber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MaBgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Gber Tatsachen und Umsténde, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrénkung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftsprifers fir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begriinden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaf § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhéltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftsprifer auch gegeniber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer
bestehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftspriifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Héchstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezlglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Ricksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Finffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prufungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fir Schadensersatzanspriiche, die auf vorsétzliches Verhalten zuriickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kérper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unbertihrt.

10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Priiffungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestétigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgeflhrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zuléssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestéatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergdnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchflihrungsauftrédge. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdrucklich den Auftrag Gbernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftsprifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschliisse und sonstiger fiir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachprifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer berlicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fir die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergltungsverordnung fir die Bemessung der Vergilitung anzuwenden ist,
kann eine héhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergiitung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermdgensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhéhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, BetriebsverauBerung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstitzung bei der Erflllung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusatzliche Tétigkeit lbernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchméBiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verglnstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewéhr fir die vollstdndige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht ibernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschilsse auf Vergitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhéngig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskréftig festgestellten Forderungen zuléssig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftspriifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fur den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht.
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ZWISCHENBILANZ zum 31. Juli 2018

Fifth Force GmbH
Berlin

AKTIVA

A. Anlagevermogen

I. Immaterielle Vermdgens-
gegenstande

1. Selbst geschaffene gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte

Il. Sachanlagen

1. andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung

lll. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen
Unternehmen

B. Umlaufvermogen

I. Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande

1. sonstige Vermdgensgegenstande
- davon gegen Gesellschafter
EUR 143,00 (EUR 1.265.991,00)

Il. Kassenbestand, Bundesbank-
guthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks

Geschaftsjahr

EUR

1.119.506,43

20.964,48

1.000,00

190.080,98

184.425,07

1.500,793.61

Seite 1

Vorjahr
EUR

654.761,30

6.574,00

1.000,00

1.375.796,45

94.184,98

2.132.316,73

Handelsrecht



ZWISCHENBILANZ zum 31. Juli 2018

Fifth Force GmbH
Berlin

PASSIVA

A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital
Il. Kapitalriicklage

I1l. Verlustvortrag

IV. Jahresfehlbetrag

B. Sonderposten mit
Riicklageanteil

C. Riickstellungen
1. sonstige Rickstellungen
D. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegenlber
Kreditinstituten
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr EUR 382,76
(EUR 382,76)
2. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr
EUR 36.179,54 (EUR 7.474,98)
3. sonstige Verbindlichkeiten
- davon gegenuber
Gesellschaftern EUR 5.796,91
(EUR 105.796,91)
- davon aus Steuern
EUR 17.320,49 (EUR 21.222,57)
- davon im Rahmen der
sozialen Sicherheit
EUR 2.562,00 (EUR 297,00)
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr
EUR 58,305,09
(EUR 146.844,81)
- davon mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr
EUR 8.502,93 (EUR 8.502,93)

Geschaftsjahr
EUR EUR

40.859,00

2.547.900,00

626.647,75-

639.281,34-

0,00

52.408,00

382,76

36.179,54

73.810.05 110.372,35

1.500.793,61
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Vorjahr
EUR

33.686,00

2.547.900,00

106.274,20-

520.373,55-

7.173,00

7.000,00

382,76

7.474,98

155.347,74

2.132.316,73

Handelsrecht



GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2018 bis 31.07.2018

Fifth Force GmbH

Berlin

1. Umsatzerlose

2. andere aktivierte
Eigenleistungen

3. Gesamtleistung

4. sonstige betriebliche

Ertrage

a) Ertrdge aus dem Abgang von
Gegenstanden des Anlage-
vermogens und aus Zuschrei-
bungen zu Gegenstanden des
Anlagevermégens

b) Gbrige sonstige betriebliche
Ertrage
- davon Ertrage aus

der Wahrungsumrechnung
EUR 201.429,16 (EUR 0,00)

5. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir bezogene
Leistungen

6. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter
b) soziale Abgaben und
Aufwendungen flr
Altersversorgung und
fur Unterstitzung

7. Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermbégens-
gegenstande des Anlage-
vermdgens und Sachanlagen

8. sonstige betriebliche
Aufwendungen

a) Raumkosten

b) Versicherungen, Beitrage
und Abgaben

c) Reparaturen und
Instandhaltungen

d) Fahrzeugkosten

e) Werbe- und Reisekosten

f) Kosten der Warenabgabe

Ubertrag

EUR

0,00

201.429.16

443.589,23

-90.536.29

78.840,91
3.423,90
897,24
707,78

383.156,23
0,00

467.020,06-

Geschaftsjahr

EUR

5.229,62

447.143,01

452.372,63

201.429,16

49.382,98

534.125.52

28.195,32

42.097,97
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Vorjahr

EUR

27.303,51

605.668.02

632.971,53

130,00

178.230,72

116.349,45

400.216,15

81.873,27

2.118,25

126.359,52
1.048,93
11.314,19
1.361,35

285.326,49
8.640,00

223.275,35-

Handelsrecht



GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2018 bis 31.07.2018

Fifth Force GmbH
Berlin

Ubertrag

g) verschiedene betriebliche
Kosten

9. sonstige Zinsen und ahnliche
Ertrage

10. Zinsen und ahnliche
Aufwendungen

11. Ergebnis nach Steuern

12. Jahresfehlbetrag

EUR

467.020,06-

214.359,25

Seite 4

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR

42.097,97 223.275,35-
681.379,31 296.032,44

0,00 7,16

147,24 1.072,92
639.281,34- 520.373,55-
639.281,34 520.373,55

Handelsrecht



Investment Memorandum of FIFTH FORCE GmbH

Appendix 4: Profit and loss forecast 2018-2019

Expected net assets for Fifth Force GmbH for the financial years 2018 and 2019 (FORECAST)

in kEUR
Year 2018
Assets

Fixed assets 1.690,0
Other assets 103,0
Cash / Securities 77,6
Total assets 1.870,6
Liabilities

Equity 1.620,9
Accruals 50,0
Liabilities 199,7
Total liabilities 1.870,6

Expected financial position for Fifth Force GmbH for the fiscal years 2018 and 2019

(FORECAST)

in kEUR

Year 2018
Cash Flow Statement

Cash flow from operating activities -3.530,2
Cash flow from investing activities -1.018,2
Cash flow from financing activities 4.499.7
Cash and cash equivalents at the end of the period 77,6

2019

2.206,9
24,0
5.814,7

8.045,6

7.602,9

43,0

399,7

8.045,6

2019

6.237,1

-500,0

5.814,7

Expected earnings from ordinary business activity for Fifth Force GmbH for the fiscal years 2018

and 2019 (FORECAST)



Investment Memorandum of FIFTH FORCE GmbH

in kEUR

Year 2018
Revenues

Revenues (including other revenues) 261.6
Total proceeds 261.6
Expenses

Development costs 276.7
Sales and operating costs 1.206.1
Personnel and service costs 1.832.8
Administrative costs 4154
Total cost 3.731.0
Result from ordinary activities (EBITDA) -3.469.4

2019

11.226,0

11.226,0

412.3
1.666.6
2.501.4

663.7
5.244.0

5.982,0
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